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(لكل وحدة)التوزيعات
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عقارات فئة الأصول 

تجاري الأصولنوع

يونيو 2017 تاريخ التأسيس 

دولار أمريكي العملة

KFHC Investment Advisory I Ltd. الصندوقمدير

استثماروحدةلكل U.S.$ 1,000 سعر الطرح

U.S.$ 116,850,000 حجم الصندوق

الكايمنجزر تسجيل شركات الصندوقمقر

استرداد رأس المال الأرباح الموزعة

- الربع الحالي 9.15         $

- منذ بداية السنة 9.15         $

منذ التأسيس 416.85     $ 390.00     $

1.5% العائد النقدي منذ بداية السنة

6.0% (على أساس سنوي)العائد النقدي منذ بداية السنة 

41.7% العائد النقدي المتراكم منذ التأسيس

39.0% رأس المال المسترد منذ التأسيس

العقاريةللاستثماراتثةثالأطرافتقييماتعلىبناءً جزئياً،،التقريراهذفيعليهاالمنصوصالصندوقأصولقيمةصافيتحديدوتم.مستقلةقانونيةاعتباريةشخصيةلهوليسالكايمن،جزر فيمؤسسةشركاتأربعمنمكوناستثماريهيكلعنعبارةهو"الصندوق":تنويه

ضريبيرأيأيعلىلاعتمادادونماالالتزلهذهداخليتقديرهوالأصولقيمةصافيفيعكسهيتممحتملضريبيالتزامأيفإنذلك،إلىبالإضافة.المستقبلفيأوالأنالأصولهذهبيععندتحقيقهاسيتمالتيالقيمةتعكسلاوقد لآخروقتمنللتغييرتخضعوالتي،للصندوق

والنتائجوالاستراتيجياتالمستقبليةاحوالاربالدخلالحصرلاالمثالسبيلعلى)المقبلالصندوقبأداءالمتعلقةسنويربعالالتقريرهذافيشاراتالإبعضتكونوسوف.عقارياستثمارلأيالفعليالبيععندذلكفيبمالآخروقتمنللتغييرالتقديرهذاويخضعثالث،لطرف

او"محتمل"وأ"ينبغي"وأ"يعتقد"وأ"متوقع"مثلتعبيراتاستعمالعند.المتوقعةالنتائجتلكعنجوهريبشكلمختلفةفعليةنتائجتحقيقفيتتسببقدوالتيوالتقلباتللمخاطرالمستقبليةالتوقعاتهذهوتخضع.فقطمستقبليةتوقعاتهي(التصريحاتمنوغيرهاوالنمو

.المستقبليةالتوقعاتهذهمثلعلىيدلفذلكالمماثلة،التعبيراتمنغيرهااو"متنبئ"

عامة على السوق الفرعينظرة

الولايات المتحدة الأمريكية فيعامة على سوق المكاتبنظرة

Q1 2026

نسبة الشواغر

 (%)

صافي الاستيعاب منذ 

بداية السنة

 (sf)

سعر الإيجار

 (psf)
ةمعدل البطال

21.8% -318K $ 32.43 5.4%

والمستأجر الاستثمارنبذة عن 

ولالأالربعفيكمااليقينعدمحالاتمنمجموعةمعالتعاملالأمريكيالاقتصادواصل▪

علىالشركاتقبلمنالطلباستمرالتحديات،هذهمنالرغموعلى.2026عاممن

.التحسنفيالمكتبيةالمساحات

ساهموقالسمنالمتقادمةالمكتبيةالمساحاتإخراجواستمرارالإنشاءقيدالمشاريعتراجع▪

المكتبيةساحاتالمفيالشواغرنسبةتتغيرلمحيثالمكاتب،قطاعفيالاستقرارتعزيزفي

 ً .السابقبالعاممقارنةً تقريبا

تراجعجانبإلىالجودة،عاليةالمكتبيةالمساحاتعلىالمستأجرينقبلمنالقويالطلب▪

.ملحوظبشكلالسوقعلىيؤثرالمعروض،

منالأولالربعفيكمامربعقدممليون5.2تجاوزاستيعابصافيالمكاتبسوقشهد▪

.الجائحةمنذتسجيلهتممستوىأعلىوهو،2026

2026منالأولالربعفيكمامربعقدممليون1.4"أ"للفئةاستيعابصافيتسجيلتم▪

.السابقةالسنةفيمربعقدممليون18.7و

.الجودةعاليةالمكتبيةالمساحاتعلىكبيربشكلالمستأجرينطلبتركز▪

خلالمربعقدمألف318بلغسلبياستيعابصافينيوجيرسيفيالمكاتبسوقسجل▪

.2025عامخلالتراكمالذيالإيجابيالزخمعنتراجعفي،2026عاممنالأولالربع

ةنسبكانتحيثالماضي،بالعاممقارنةملحوظبشكلأقوىالعامةالسوقظروفظلت▪

.2025منالأولالربعمستوياتمن أساسنقطة50بـأقلالشواغر

بتراجع،2026منالأولالربعفيمربعقدممليون1.2الجديدالتأجيرنشاطإجماليبلغ▪

ً ظللكنه،2025منالرابعالربعمستوياتعنطفيف متوسطاتمعكبيرحدإلىمتوافقا

.السابقةالأرباع

مثلتثحيالجودة،عاليةالمكتبيةالمساحاتنحوكبيربشكلالانحيازفيالطلباستمر▪

.التأجيرحجمإجماليمن%59.7نسبة(أ)الفئةعقارات

طفيفبارتفاعالمربع،للقدمدولار32.43السوقمستوىعلىالمطلوبالإيجارصافيبلغ▪

بلغتالتي2025منالأولالربعمستوياتمنبقليلأدنىبقائهمعالسابق،الربععن

متوسطبسعرية،علاوةتحقيقفي(أ)الفئةعقاراتاستمرت.المربعللقدمدولار32.67

يتوافقبماعام،بشكلالسوقعن%11.5نسبتهبفارقأيالمربع،للقدمدولار36.17بلغ

.السابقةالفتراتمع

ً التشغيليالدخلصافيجاءحيثجيداً،أداءً يحُقّقالعقاريزاللا▪ .التوقعاتعممتوافقا

فيالحضوريكونحيثالمرن،العملنظاماتباعفيباناسونيكموظفيمعظميستمر▪

.الأسبوعمنتصففيكثافةً أعلىالمكاتب

والتبريدالتكييفقطاعيمبيعاتتراجعطغىإذعام،بشكلباناسونيكمبيعاتانخفضت▪

عاتالقطافيالنموعلىالتوحيدمنالسياراتقطاعواستبعادلايفوسمارتالتجاري

.الأخرى

الهيكلةإعادةمصاريفتسجيلنتيجةلباناسونيكالربحوصافيالتشغيليالربحانخفض▪

.المجموعةإدارةإصلاحببرنامجالمرتبطة

منلكنالصرفأسعارتأثيربسببباناسونيكمبيعاتإجماليينخفضأنالمتوقعمن▪

.القطاعاتجميعفيالحقيقيةالمبيعاتترتفعأنالمتوقع

KFHC
U.S.  REAL ESTATE FUND I

Iصنــدوق بيتـك كابيتـال العقـاري الأمريكـي

100%

الأصول التي يتكون منها الصندوق

Two River Front

(Panasonic) - Office

Building

$3.06 $3.06 $3.06 $3.06 $3.06 

6.02% 6.02% 6.02% 6.02% 6.02%

November-25 December-25 January-26 February-26 March-26

الأرباح الموزعة العائد النقدي السنوي التراكمي منذ التأسيس



Disclaimer: The “Fund” does not constitute a separate legal entity, but rather is used only as a reference to the overall corporate structure for investment for the four constituent Cayman Islands companies. The net 

asset value (NAV) of the Fund set forth herein has been determined based, in part, on third party valuations of the property investments of the Fund, which is subject to change over time and may not reflect the 

value which would be achieved in a sale of such assets now or in the future. Additionally, any potential tax liability that is reflected in the NAV is an internal estimate of such liability without reliance on any third-

party tax opinion, which estimate is subject to change over time including at the time of the actual sale of any property investment(s). Certain of the matters discussed in this Quarterly Report about the Fund’s 

future performance, including, without limitation, future revenues, earnings, dividends, strategies, prospects, consequences and all other statements that are not purely historical constitute “forward-looking 

statements.” Such forward-looking statements are subject to risks and uncertainties, which could cause actual results to differ materially from those anticipated. When used herein, the words “anticipate,” “estimate,” 

“believe,” “expect,” “should,” “potential,” “forecast,” “project,” variations of such words and similar expressions are intended to identify forward-looking statements.

Fund Structure Closed-ended

Asset Class Real Estate

Asset Type Commercial

Inception June 2017

Currency U.S. dollar

Fund Manager KFHC Investment Advisory I Ltd.

Offering Price U.S.$ 1,000 per Investment Unit

Total Fund Size U.S.$ 116,850,000

Domicile Cayman Islands

Quarterly Report
For the period ended March 31, 2026

Distributions (per unit)

U.S. National Office Market OverviewFund Facts

Dividends ($)
Return of 

Capital

Current Quarter $         9.15 -   

Year to Date $         9.15 -   

Since Inception $     416.85 $       390.00 

Investment and Tenant Overview

▪ In Q1 2026, the U.S. economy continued to navigate a range of 

uncertainties. Despite these headwinds, companies’ need for office space 

continued to strengthen.

▪ A shrinking construction pipeline and ongoing removal of obsolete office 

stock are helping stabilize market fundamentals. Overall U.S. vacancy was 

essentially flat over the past year.

▪ Ongoing strong demand from occupiers for high-quality space, alongside 

tightening supply, is influencing market conditions.

▪ In Q1 2026, overall office net absorption exceeded 5.2 million square feet 

(msf), the highest level post-pandemic. 

▪ In Q1 2026, Class A net absorption was 1.4 msf, and 18.7 msf in the past 

year.

▪ Tenant demand has been largely concentrated toward high-quality office 

space.

Year-to-Date Dividend Yield 1.5%

Year-to-Date Dividend Yield (annualized) 6.0%

Cumulative Dividends Since Inception 41.7%

Capital Returned Since Inception 39.0%

KFHC
U.S.  REAL ESTATE FUND I

I صنــدوق بيتـك كابيتـال العقـاري الأمريكـي

Submarket Sector Overview

▪ New Jersey's office market posted -318K square feet (sf) of net absorption 

in Q1 2026, a pullback from the positive momentum built through 2025.

▪ Overall market conditions remained notably stronger than one year ago, 

with vacancy standing 50 basis points (bps) below Q1 2025 levels.

▪ New leasing activity totaled 1.2 msf in Q1 2026, a modest pullback from Q4 

2025 levels but broadly consistent with recent trailing-quarter averages.

▪ Demand continued to skew heavily toward high-quality space, with Class A 

product accounting for 59.7% of total leasing volume.

▪ Overall net asking rents stood at $32.43 per square foot (psf), edging 

higher quarter-over-quarter while remaining slightly below Q1 2025 levels 

of $32.67 psf. Class A properties continued to command a premium, 

averaging $36.17 psf, an 11.5% spread over the overall market, consistent 

with prior quarters.

Q1 2026

Vacancy rate 

(%)

YTD Net 

Absorption 

(sf)

Asking Rent 

(psf)

Unemployment 

rate

21.8% -318K $ 32.43 5.4%
100%

Underlying Assets

Two River Front

(Panasonic) - Office

Building

▪ The property continues to perform well. Net Operating Income was in line 

with expectation.

▪ Most Panasonic employees continue a hybrid work schedule, with mid-

week occupancy being the strongest.

▪ Panasonic’s sales decreased overall, as lower HVAC & Cold Chain and 

Smart Life sales and the Automotive deconsolidation outweighed gains in 

other segments.

▪ Panasonic’s operating profit and net profit decreased due to recording of 

restructuring expenses for the Group Management Reform program.

▪ Panasonic’s overall sales are expected to decrease, due mainly to exchange 

rate effects, though sales in real terms are expected to increase in all 

segments.

$3.06 $3.06 $3.06 $3.06 $3.06 

6.02% 6.02% 6.02% 6.02% 6.02%

November-25 December-25 January-26 February-26 March-26

Dividends Paid Cash Yield Since Inception (p.a.)
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