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مار ت  ر الاست  رسالة  مدي 
اك  • ماعهن  ج  ي  عامإ  هإلسوق  ف  ن  مأ  الرع  ات  من  ن  لن  ق  ي  إلت  ت  إلت  السوق  عصق  ن  ن  أ  ن 

ل2024عام يمت  دن  مه  أ  ت  ارإت  ف  ه  للعق  اري  ج  ي  إلت  جدة  إلمملكه  ف  ما.إلمت  ن  ت  ن 
ت   هن  ي  إلآ مالد  ت  إلت  طمحكان  ليي  ي  إ  عاف  دإمي  ي  مست  عف  ولإلرن  عاممن  إلآ 
درإج  2025 اجأ  ي  إلري  ت  ف  كروف  عض  من  ءن  ي  إمن  إلس  عهد  موعلي.إلرن  من  إلرع 
ع رإج  لإلت  ت  ت  ي  إلص  ه  ف  سن  من  ج  ص  ي  إلت  جدة  إلمملكه  ف  عات  إلمت  وف  ج  وإلت  ض  ن  ق 
ي   اف  ض  دة  لسعرإ  اي  ساسي  إلق  ليإلآ  ي  %4.25إ  و،ف  لماي  ًاإلسوق  ظ  طرن  مص 
ت   مه  عق  ر  دإت  أ  ه  إلسن  ت  طان  ري  لت  )إلن  ت  ي  (إلج  ه  ف  دإي  ه  وإلجرت  2025ن  اري  ج  رة  إلت  ت  ج  إلآ 
ي   هاإلت  ن  سس  ت  رإمت  إلري  ت  ي  موج  رن  ت  دإن  ي  إلت  هاإلت  رض  ي  ف  وم"ف  جري  ي  لم."رإلت 
ر ي  أ  ت  ارإت  ي  ه  إلعق  اري  ج  ي  إلت  جدة  إلمملكه  ف  ليإلمت  رجدإ  ت  ات  كن  ق  عري  الت  ه  إن  مركت  لج 

عه   ق  ه  إلمري  لت  إلمعلن  سعاروظ  ه  إلآ  وي  وىعليف  طاعمست  ض  .ككلإلق  ع  رإلن  ط  ن 
لك  عن   ي  د  لوف  ات  ظ  ت  ه  ع  ت  اف  ق  ه  إي  اري  ج  ه  ي  ت  اي  ن  ؛ي  ه  ت  ملمن  موإي  ن  إلمجت  ط  أ  لي 

اط س  مارى  إلن  ت  اإلآست  ً ق  عت  ظوللمدة  ض  عمن  أ  وف  .إلمت 
العودة  • لين  ،إ  دوق  جسن  إلصن  دإءي  وعًاإلآ  دإت  مدف  عاي  لن  دوق  دج  إإلصن  هد 

ع؛ د  إلرن  لع  إ  عن  ي  ور  دوق  إلجالي  إلت  الت  للصن  ه  إلت  سن  ا%6ن  ً وي  هر.سن  ظ  مأ  ت  ت  ق  ي 
ر رإي  ن  ى  2025ف  هإلد  ري  ج  لر  أ  ت  مًاساف  ت  ت  ق  ركًاي  ت  وىعليمس  عمست  مت  ضوج  لإلآ 
مه   ت  ق  ون  58.15ن  هملت  ت  ن  ؛ج  ي  ن  رلت  ست  عكسماإ  دي  ولي  عاي  ه  أ  سن  ن  %1.15ن 

طن  ) ن  رى  )%6.80و،(وإس  ن  ر  ن  ف  )%6.80و،(وي  .(كاردي 
ُعد• الي  ن  ف  ن  إ  مري  ت  طاععليإلمست  ودعات  ف  عمست  ت  ه  إلن  ي  ر  ج  الت  ان  ً وي  سن  ف  ان  ً عت  وف  ت  ون 

ن   صدرأ  ت  طاعي  مه  إلق  اي  عليف  دإءً إلآ  ي  أ  رة  ف  ت  له  إلق  ن  ن  ماإلمق  ت  2026و2025ن 
جسن  مع ات  ي  وي  اطمست  س  وله  إلمعاملآت  ن  ضدرت  .وإلست  ركه  أ  ع  س  ن  س  كت  ت  رف 

ركه   مإلس  ي  إلآ  دلن  وأ ن  اكت  ً ت  جدي  اي  ً ت  ان  ج  ي  دإولإ  مه  للت  ت  ق  ار3.2ن  هملت  ت  ن  ج 
ي   ن  رلت  ست  ي  إ  عات  ف  ت  موإلمن  ارة  سوق  ون  ج  ه  إلت  ت  رون  لكت  ي  إلآ  دلن  وأ ن  ارت  أ  .كت  س 

ح   اي  ت  صف  ن  ولإلن  ع  من  إلصادرة  2025عاممن  إلآ  ن  ركت  س  ت  ليف  ي  مكاست  إ  ف 
ي  إلسوق  جصه   جدة  إلمملكه  ف  .إلمت 

د• ماععُق  ت  سمعاج  ت  ارات  ري  ي  العق  ي  ف  دب  وآ ب  ي  كت  عف  ولالرب  ق  الا  ملت  ت  ت 
ة   ت  مكاب  اق  ا  ق  عادة  عليالاي  كلة  ا  ودهت  ارعق  ج  ي  وىعليالا  صومست  لالا 
ة   لاي  ي  الت  دى  ما2025ف  و  ليي  وسطمدا  حمت  ارمدة  مرج  ج  ي  رالا  ت  ع 

ة   هت  ت  رة  المن  ت  طوللق  ن  آ  جست  مة  وي  ت  سف  ي  المالرآ  عات  ف  ت  عدب  .المن 
ا ن  اس  ق  عهدت  ب  ي  ي  دب  وآ ب  ركت  ظ  الن  ي  ب  ارات  ف  ت  جن  الج  روب  ظ  ت  ن  ًارسردًاب  -مت 
جن   واصلوب  ي  ب  طف  ع  وصلالض  ليللت  اق  ا  ق  ق  مااي  جق  مة  ي  ت  اف  ف  ة  مض 

دوق   .للضن 
ي  • ن  ف  لجت  مت  ت  ظة  ي  اج  ة  عملن  ي  الجالت  اظ  ف  ق  صولالاجت  الا  يب  عامجت 

ادة  2026 ق  جسن  من  للاست  ات  ي  وي  ولة  السوق  معن  ي  والست  ررت  ف  جالوف 
ي   دب  وآ ب  عادة  مواصلة  عدمكت  كلة  ا  ودهت  ار،عق  ج  ي  وصي  الا  ق  ب  سوي  ت  ب 

صول عهاالا  ت  ي  لن  عف  ي  الرب  اب  ل2025من  الت  ن  ن  ف  دآ  آ  ن  صي  لت  ق  وسطي  مت 
ح ارمدة  مرج  ج  ي  رالا  ت  ة  ع  هت  ت  رالمن  ت  ي  أ  كلالت  س  مة  عليملجوظ  ب  ت  الق 

لة   اب  ق  الق  ت  جق  .للت 

جدة   ضاد المملكة  المت  ت  ات  علي اف  ملاجظ 
معلي• ماعمن  إلرع  ج  طاق  وإسعإلآ  ن  عليإلن  ل2024عامأ  مت  اعي  دورة  ف 

ارإت   ؛إلعق  ه  اري  ج  إللآإلت  ر  عات  ي  وف  ه  2025لعامإلت  ن  اي  ن  ان  جدد.مت  ت  صلن  عف  ت  إلرن 
ه  إلجكومه  عن  إلصادر ه  إلعمالت  ت  طان  ري  ى  -إلن  مجورإلد  هاجولي  دي  ن  ج  صوصأ  ج  ن 

طه  " رج  ت  ت  ع  ا"إلت  ً هج  ان  ً امالت  ً ق  هدف  وإي  ق  ن  ت  جق  رإرًإي  ق  اإست  ً لمالت  مظوي  .دإلآ 
ت   وليإلعلآمات  وكان  ض  :وإعدة  إلآ  ق  ج  مإن  ج  ص  ليإلت  ي  %2.6إ  مرمارسف  وإست 
مو علي  إلن  ورإلق  ج  لك  مع.للآ  مدد  عت  وة  ست  ي  ف  عاف  طاعي  ارإت  ف  دإمإلعق  هوإست  ت 
ي   صورة  2025ف  رة  ن  ت  درة  عليكن  جدة  إلمملكه  ف  اور  عليإلمت  ج  من  كلي 

ات   جدي  ه  إلت  صادي  ت  ه  إلآف  رإروعدمإلمجلت  ق  دإلعالمي  إلآست  إي  ر  اظأ  .إلمت  ن  مووي  إلن 
دلدى ركاءمن  إلعدي  ن  إلس  ت  اري  ج  ن  إلت  ت  ست  ت  اإلري  ت  طان  ري  هلن  وإج  اوي  ورون  رإت  أ  وي  ي 

ه   است  وست  ت  صاعدة  ج  ه.مت  ت  صق  صادًإون  ت  اإف  ً اري  ج  وجًا،ي  ت  المملكه  مق  جدة  إلمف  ت 
ست   للت  معر  ةعن  ن  ؛هد  وظات  ع  هاإلص  إلت  لآلكن  هرر  ط  ه  ي  لمرون  ط  هه  وي  وج 
دة   وسرإي  موإللرو  ه  إلآ  ي  إلدولت  رإت  ف  ت  ت  ف  د  ن  د  .إلعالمي  إلت 

ت  وعلي• ان  ي  إلج  ان  ج  ي  عمإلآ  ن  ه  ي  ت  ت  ه  إلن  است  ي  إلست  جدة  إلمملكه  ف  رإرن  إلمت  ق  الآست 
حما من  ه  ي  ن  ت  ن  سوإق  إلطمأ  ركات  للآ  ي  وإلس  لف  ن  عدمجاله  ظ  ت  ق  إللآ.إلت  ر  ي 

عًا وف  مومت  ح  ن  اي  مالي  إلمجلي  إلن  ج  جوإلآ  ن  إ%1ن  للملكن  إلعام؛هد  ر  صادي  ت  إلآف 
وسع اإلآ  ً طاف  ان  ً ت  طت  ن  سلوك  وسطن  هلكت  رإلمست  وطإلجد  ع  ه  وإلص  اري  ج  إلت 
ه   ت  ارج  دة  من  إلج  ن  ج  سأ  ت  رإمت  إلري  ه  ي  ن  د  ن  د  ن  إلمت  أ  س  ات  ن  ق  عري  ه  إلت  مركت  .إلج 

لق  • مع  كل دوق  هت  الضن 
ه  • اري  عق  ة   ت  دوق  ف  الضن 

ارى  • ج  ه  -ي  ي  ر  ج  الت  ع ن  ت  ودعات  إلن  مست  وع دوق  ب  الضن 

ر  • رإي  ن  2019ف  ح   اري  سي  ست  أ  الت 

ي  • ن  رلت  ست  ه إلآ  ت  ن  إلج  العملة  
ه  • اري  جدة  إلعق  ي  3إلمملكه  إلمت  ي  ن  ج 

إلمجدودة   ر دوق  مدي  الضن 

ي  • ن  رلت  ست  ه إ  ت  ن  31,000,000ج  مالي   ج  ما  دوق  جج  الضن 

ي  • ن  رلت  ست  ه إ  ت  ن  34,560,192ج  ي   مة  صاف  ت  صولف  دوق  آ  الضن 

سي  • رن  ت  ع  لد دوق  ب  الضن 

دوق   ص الضن  ضاي  ج 

ارى   دة  إلعق  ج دوق  إلمملكه  إلمت  ع ضن  ص  ج  ي  2ي  ي  .ج  ض . ن  رج  ، وهو م سي  رن  ت  ي  ع  ه  ف  دمات  إلمالت  ه  إلج  ن  ل لج  ن  ي  من  ف  ان  م إلرف  ت  ط  ن  إلمجدود للت 
ن   مري  ت  ه  إلمست  ون  جماي  ان  ت  ف  موج  سي  )ن  رن  ت  ي  ع  ك  ف  وي  لت  ت  ه  ( ن  .2020لسن 

ارى   دة  إلعق  ج ه  إلمت  دوق  إلمملك ع ضن  ص  ج  ل2وي  ي  .إ  ق  . ن  ل ام مع  ط  سي  كن  رن  ت  ي  ع  ه  ف  دمات  إلمالت  ه  إلج  ن  ل لج  ن  ي  من  ف  ان  م إلرف  ت  ط  ن  إلمجدود للت 
ه   ل، لسن  ماعي  إلمسج  مار إلج  ت  ام إلآست  ط  وإعد ن  ت  ف  موج  ل ن  .2021مسج 

عة   اح المور  رب  الا 

ي  465,000 ن  رلت  ست  ه إ  ت  ن  ج  ع الجالي  الرب 

ي  465,000 ن  رلت  ست  ه إ  ت  ن  ج  د   ة  من  داي  ة  ب  السن 

ي  12,363,479 ن  رلت  ست  ه إ  ت  ن  ج  د   سمن  ست  أ  1الت 

عات   ي  ور  ص الت  ملج 

1.50% د احعاي  رب  عة  الا  د  المور  ة  من  داي  ة  ب  2السن 

6.00% د احعاي  رب  عة  الا  ة  من  المور  داي  ة  ب  ساسعليالسن  وى  آ  2سن 

ي   1 ماعي  ف  ه  ظرج ج  ان  مت  س ن  ست  أ  ح  إلت  اري  ر ي  ن  عت  ر  13ي  رإي  ن  ع إلجالي  . 2019ف  ي إلرن  س جت  ست  أ  ع من  إلت  ي  ور  .إلت 
س إلمال2 ي  رأ  ات  ف  ت  مالي  إلآكت  ج  وعه  علي إ  اج إلمدف  رن  عات  إلآ  ي  ور  مالي  ي  ج  سمه  إ  ق  ست  ن  د إلمجت  .إلعاي 

و د كت  ي  أ ن  طن  ن  ن  وإس  ف   و كاردي  د كت  ي  أ ن  ن  و د كت  ي  أ ن  رى  ن  ت  سن  ن  وي 

لد ت  كق  اي  / وي  وركس  ري  ون   ست  ج  ن  ت  ق  ل/ لت  دإإسكت  ن  ع الموف 

ج   الت  ع ن  ت  ودع إلن  ه  مست  ي  ر  ع   ت  ودع إلن  مست 
ه   ي  ر  ج  الت  ن  ي   ر  ج  الت  ع ن  ت  ودع إلن  ه  مست  دوق   وع الضن  ب 

وإت  9.1 سن  وإت  9.1 سن  وإت  9.1 سن  ار ج  ي  مدة  الا 

اً  وي  2029/0-3%سن  اً  وي  2029/0-3%سن  اً  وي  2029/0-3%سن  ال ار الت  ج  ي  ل الا  عدي  ي  ي 

55.0% 55.0% ة   عة  المالت  الراف 

ة   ساست  صول الا  ل الا  اصت  ق  ي 

ة   ساست  صول الا  الا 

وى   ع السن  ر رب  ري  ق  الت 
ي   ه  ف  هت  ت  رة  إلمن  ت  2025مارس 31للق 

مر  ت  ر إلمست  ري  ق  ى  –ي  ر إ  جدة  أ  دوق  إلمملكه  إلمت  ه  –3ضن  ت  ه  إلعرن  سج  جه  –إلن  2من  1ضق 

عات   ي  ور  ص الت  ملج 

و د كت  ي  أ ن  ن 
رى   ت  سن  ن  وي 

41%

و   د كت  ي  أ ن  ن 
ف   كاردي 

32%

و د كت  ي  أ ن  ن 
طن   ن  وإس 

27%



ت  • علن  ركه  أ  ع  س  ن  ركت  س  ت  ركه  ف  مإلس  ي  إلآ  دلن  وأ ن  ي  كت  ي  مكاست  عن  2025إلعاممطلعف  ه  إلجصه  ف  ت  وىعليإلسوف  عمست  مت  اظق  ج  ه  إلمن  ست  ت  إلري 
وليللمرة   د  إلآ  رمن  كت  ،ست  من  أ  وإت  ماسن  ت  ت  ف  ق  ادرإت  جق  ارة  من  ج  ه  إلت  ت  رون  لكت  اجًاإلآ  ج  ان  ً اعمعملجوظ  ق  عات  إري  ت  رإلمن  ت  عن  رن  ت  ن  ه  إلآ  سن  ن  عدعامًا%18ن  ن 
دى.عام سمأ  ي  ف  دن  وأ ن  كر  كت  ارة  عليإلمري  ج  جوعليإلت  وى  ن  لًآف  مومسج  عات  ن  ت  لمن  لمت  المت  ه  ن  سن  ن  اءإت  وساهمت  .%7.1ن  ه  إلكق  لت  ت  ع  س  ي  إلت  ف 

ن   جست  حهامس  ي  مالي  إلرن  ج  دإرإلآ  مق  طه  50ن  ق  ساسن  لمدعوماً أ  سهت  ت  دإرة  ن  ف  إ  كالت  ات  إلت  ت  اف  ق  ن  وإي  لك  عليعلآوة  .إلموردي  ت  د  ط  ق  ركه  إجت  إلس 
عات   ي  ور  ت  اجن  رن  رة  أ  ق  مه  مست  ت  ق  س12.4ن  ن  ت  إلوإجدللسهمن  علن  امح  عن  وأ  رن  عادة  ن  رإءإ  سهمس  مه  إلآ  ت  ق  ون  300ن  هملت  ت  ن  ي  ج  ن  رلت  ست  عكسماإ  ه  ي  ق  إلت 

ي   هاف  ت  ت  ج  ت  رإي  له  إست  مدظوي  .إلآ 

جوعلي• علآةإلمجددإلن  دأ  ماععُق  ت  ن  إج  ت  رإن  ت  ت  سف  ت  سموري  ارإت  ف  ي  إلعق  ي  ف  دن  وأ ن  ي  كت  عف  ولإلرن  ه  إلآ  س  اف  رجلمن  ت  عادة  مق  كله  إ  ارودعق  هت  ج  ي  إلآ 
وىعلي ضولمست  لآت  إلآ  م.إلت  ت  ق  ي  ي  دن  وأ ن  هاكت  ارإي  ت  وىعليج  هامست  ارإي  جن  عق  ي  ون  ارف  ط  ت  اردًإإن  ً امعرسمت  مرإرن  ي  إست  طف  ع  وإلص  ليضلللت  إ 

اق   ق  اإي  ن  مكن  ه  من  ي  اف  ض  مه  إ  ت  رة  ف  ت  دوق  كن  .للصن 

ض  • ع  رن  ط  لك  عن  إلن  رد  ت  س  ات  ي  ليإلسوق  ملآجط  هإ  ن  رمن  أ  ت  حع  ن  إلمرج  ارك  أ  س  ركه  ي  ي  س  دن  وأ ن  ي  كت  ات  ف  س  اف  عادة  من  كله  إ  ودهت  ارعق  ج  ي  يجت  إلآ 
ض   ق  ج  ن  وسطي  حمت  ارمدة  مرج  ج  ي  رإلآ  ت  ه  ع  هت  ت  ليإلمن  للآماإ  ق  ،5عن  ي  وإت  ن  سن  اوإ  ملك  كن  درة  ن  ن  3سجت  عليإلق  ت  هملآي  ت  ن  ي  ج  ن  رلت  ست  ه  إ  ت  اف  ض  من  إ 
ود ن  مر  لإلدي  موي  ه  لت  عادة  عملت  كله  إ  ودهت  ارعق  ج  ي  .إلآ 

ي  • ن  ف  لجت  مت  ت  طه  ي  اج  ه  عملن  ي  إلجالت  اط  ف  ق  ضولإلآجت  الآ  ين  ادة  2026عامجت  ق  جسن  من  للآست  ات  ي  وي  وله  إلسوق  معن  ي  وإلست  ررت  جالوف  ي  ف  دن  أ ن 
و عادة  موإضله  عدمكت  كله  إ  ودهت  ار،عق  ج  ي  لإلآ  ط  اي  ن  ت  وضت  عي  ت  ن  ضولن  ي  إلآ  عف  ي  إلرن  ان  ادة  2025من  إلت  ق  جسن  من  للآست  ات  ي  وي  رإلسوق  معن  سعت  وإلت 

لولكن   ن  ن  ف  دأ  أ  ن  ضي  لت  ق  ارمدة  ي  ج  ي  رإلآ  ت  ه  ع  هت  ت  رإلمن  ت  ي  أ  صورة  إلت  ه  ن  مه  عليملجوظ  ت  .إلق 

ات  علي السوق   ملاجظ 
معلي• رة  من  إلرع  ت  ه  إلق  ت  من  إلصعن  د  ن  د  صادى  إلت  ت  طاق  عليإلآف  وسع،إلن  رإلآ  ت  س  ات  ي  كهن  دإءجولإلت  ارإت  أ  ه  إلعق  اري  ج  ي  إلت  ليجدة  إلمت  إلمملكه  ف  إ 

ع وف  ن  ي  رأ  صت  اي  ً وي  هرت  .ف  ظ  عات  أ  وف  موي  ارإت  ن  ج  ي  ي  إلوإردة  إلآ  رف  ري  ق  اءي  ت  ر2025س  ت  ج  دىعن  إلصادرإلآ  ت  مارمن  ت  ارى  إلآست  هه  إلعق  روج  ط  روإعدة  ن  كت  أ 
ه ً  ارن  طلآعمق  الآست  ق  ن  ات  معإلسان  ت  رف  رإوجي  ت  ن  ماي  ت  طه  10ن  ق  ساسن  طه  20وأ  ق  ساسن  دإت  أ  للعاي  وى  إلدج  عوإمإلسن  ي2025من  للآ  كان  .2028جت 

مو مه  ن  ت  سف  اإلمالرأ  ً ت  ان  ج  ي  اإ  ً ص  ي  عات  معأ  وف  ادة  ي  ي  ر  ه  ن  سن  ن  لآت  مدإرعلي%3.0ن  وإت  إلت  ادمه  سن  لع  .إلق  ن  عات  ي  وف  مالي  ي  ج  دإت  إ  إلمدىعليإلعاي 
ل ي  إلطوي  ت  ا%8.7و%20268.8و2025لسن  ً وي  وإلي  عليسن  ه ً إلت  ارن  عمق  وف  الت  ق  ن  الع  إلسان  ا%8.6إلن  ً وي  ن  سن  ت  ت  .للسن 

العودة  • لين  طاعإ  ن  ف  ار  عمج  ت  ه  إلن  ي  ر  ج  الت  :ن 

كرت  • ت  د  اي  ك  ن  رإن  ن  ف  الأ  ن  ف  سسي  إلآ  مارإت  عليإلمو  ت  ن  إست  ار  عمج  ت  ه  إلن  ي  ر  ج  الت  إللآن  ر  اي  ً وي  وعًاف  صورة  مدف  ه  ن  ست  ت  ات  ري  ص  وي  ق  ت  اعدن  ق  ه  لسلطات  إي  إلمجلت 
ي   رهاإلت  دي  روي  ق  مدي  ادي  رإلصن  كن  مًاإلآ  ل.جج  مت  ت  ودوي  ت  ه  إلق  ست  ت  ي  إلري  هإلت  وإج  لآءي  ن  هو  مري  ت  ي  إلمست  مف  اظرإلجصه  جج  ت  وإلمج  ت  ه  إلن  إ.ت  د  علت  إ  ت  إس 

سه   اف  ن  إلمن  ت  ن  ن  ري  ت  سسات  من  إلمس  اإلمو  ن  ي  له  ورأ  مت  دة  أ  دإولعليعدي  ضولي  لإلآ  ن  مف  ت  ت  ق  لك  إلت  من  ود  امض  جج  ه  إلجصضأ  هدف  ي  إلإلمست  رإوجت  ت  ماي 
ن   ت  لي15ن  ون  40إ  هملت  ت  ن  ي  ج  ن  رلت  ست  ع.إ  وف  ت  ُ ه  ي  ج  ت  ت  وسن  رة  إلمالرو  ت  دة  إلكن  دي  ه  إلج  ج  اي  ططات  عن  إلن  اعدمج  ق  ه  إلت  ه  إلجكومت  مإلمجلت  رهاعإلمر  س  ن  ن  أ 

وإضل جسن  إلطلت  ي  ي  إلت  إف  طاعهد  ه  معإلق  مالت  ق  إجت  دف  سي  ي  إلمالرأ  ه  ف  ت  ن  هت  ار  عمج  ت  ه  ن  ي  ر  ج  الت  لين  لإ  لددإج  هاإلن  ارج  .وج 

ر• ت  س  ري  اري  ق  ليإلت  عإ  وف  مرإري  موإست  ارإت  ن  ج  ي  كماس  إلآ  دإت  وإن  وىعلي2025عامظوإلإلعاي  طاعمست  ودعات  ف  عمست  ت  ه  إلن  ي  ر  ج  الت  طاق  علين  وسعن  .أ 
هدت   ات  س  وي  ه  إلمعن  ت  ان  ج  ي  رإرإلآ  ق  دإت  إست  ه  إلعاي  ست  ت  ي  إلري  عف  ولإلرن  إمن  إلآ  ليإلعامهد  ت  إ  ان  ات  ج  اض  ق  ج  ه  إن  ق  ت  ي  ظق  مات  ف  ت  ت  ق  ضوي  ي  لإلآ  ُعدلآإلت  ي 

ل" ص  ف  ي  إلآ  هاف  ت  ت  وف  ه  أ  ست  ت  ر."ري  ت  س  عات  ي  وف  دىي  ت  مارمن  ت  ارى  إلآست  ليإلعق  صدرإ  طاعي  ن  ف  ار  عمج  ت  ه  إلن  ي  ر  ج  الت  مه  ن  اي  عليف  دإءً إلآ  2025ملعاأ 
مالي   ج  ا  دإت  ن  عه  عاي  وف  وسط2025لعام%10.5مت  مالي  ومت  ج  دإت  إ  لع  عاي  ن  ا%8.6ي  ً وي  عمدإرعليسن  رن  وإت  إلآ  له  سن  ن  .إلمق 

صول دات  الا  ج  ر مست  آ ج 

مر  ت  ر إلمست  ري  ق  ى  –ي  ر إ  جدة  أ  دوق  إلمملكه  إلمت  ه  –3ضن  ت  ه  إلعرن  سج  جه  –إلن  2من  2ضق 

وى   ع السن  ر رب  ري  ق  الت 
ي   ه  ف  هت  ت  رة  إلمن  ت  2025مارس 31للق 

ه   ولت  لآء إلمسو  ج  وى  :إ  ع إلسن  ر رن  ري  ق  إ إلت  ي  هد  ها ف  ت  س  اف  مت  من  ي  ي  مور إلت  عض  إلآ  كل ن  س  ات  "ي  ان  ت  لك  "إلن  ي  د  ما ف  دوق  ن  لي  للصن  ن  ق  دإء إلمست  دور جول إلآ  ي  ي  ه  وإلت  لت  ن  ق  رن  . إلمست  ه  وإلآ  لت  ن  ق  رإدإت  إلمست  ي  ال لآ إلجصر إلآ  ل إلمت  ت  ات   علي سن  ت  ج  ت  رإي  اج وإلآست 
دى   و  د ي  ، مما ف  موص  اظر وجالآت  إلع  ه  للمج  لت  ن  ق  ات  إلمست  ان  ت  لك  إلن  ع ي  ص  ج  ه  وي  جت  ه  إلن  ت  ج  اري  ر إلت  ت  رى ع  ج  ات  إلآ  ان  ت  ع إلن  مت  ت  وج  اق  وإلعوإف  ليوإلآ ف  ر ف  إ  ري  ق  إ إلت  ي  هد  دإمها ف  ج  د إست  ، وعن  عه  وف  لك  إلمت  ا عن  ي  ً ادي  ه  ف  علت  ح  إلق  اي  ت  لآف  إلن  ت  الكلمات   إج  صود ن  ن  إلمق  ا 

ع" وف  ر"و " ي  دي  ق  د"و " ي  ق  عت  ع"و " ي  وف  ت  ي  "و " ي  ع  ن  ن  ه  "و " ي  ت  مكان  و"و " إ  ن  ن  روع"و " ي  ه  ". مس  لت  ن  ق  ات  إلمست  ان  ت  د إلن  جدي  ه  لها هو ي  لق  ت  ع  إلمج  .وإلصت 



UK RE III GP Limited is regulated by the Guernsey Financial Services Commission and licensed under The Protection of Investors 

(Bailiwick of Guernsey) Law, 2020.

UK RE Fund III LP is regulated by the Guernsey Financial Services Commission as a registered closed-ended scheme under the 

Registered Collective Investment Scheme Rules, 2021.

1 Launch date deemed as syndication 18 July 2019. Distribution from launch to the current quarter.
2 Yield calculated by dividing total dividends paid by total capital subscriptions.
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Investment Manager’s Note
• Despite its share of ups and downs, the market consensus is that 2024

marked the bottom for UK commercial property values. However, hopes
for a sustained recovery in Q1 2025 were dampened somewhat early on
in the quarter. Despite modest reductions in UK inflation and an
expectation for a further base rate cut to 4.25% in May, the market has
been unsettled following the gilt crisis at the beginning of 2025 and the
recent trade war enacted under President Trump’s ‘Liberation Day’
measures. Commercial property in the UK is largely unaffected by the
higher tariffs announced and all-sector prices have remained robust.
Nevertheless, in the absence of a favourable bilateral trade agreement,
investment activity is likely to remain subdued for longer than originally
expected.

• Turning to the Fund, performance has been driven by the Fund income
return this quarter; the current distribution for Fund III stands at 6% pa.
The February 2025 valuation, undertaken by Savills, shows a combined
valuation across all assets of £58.15m, reflecting an initial yield of 7.15%
(Washington), 6.80% (Wednesbury) and 6.88% (Cardiff).

• Investor appetite for retail warehousing is relatively strong and we
expect the sector to be among the top performers looking forward into
2025-6, with improving levels of transactional activity and liquidity.
B&Q’s parent, Kingfisher, released a positive trading update, with £3.2bn
in sales and growth of the B&Q e-commerce marketplace. H1 results
from Kingfisher pointed to market share gains in the UK.

• A meeting with B&Q’s Head of Estates was held in Q1 to assess the
prospect of agreeing a lease re-gear across the three assets in 2025,
delivering a longer WAULT and capital value enhancement at sale.
Following our discussion, B&Q have undertaken to consider options and
we await a formal response - we continue to push for an agreement that
delivers accretive value to the Fund.

• Whilst our current working business plan is to hold the assets into 2026
to benefit from improved market sentiment and liquidity, in the event
that B&Q decide not to pursue a re-gear, we recommend marketing the
assets for sale in H2 2025 before the shortening WAULT starts to
meaningfully impact the realisable value.

UK Economic Commentary
• Despite widespread consensus that 2024 marked the bottom of the

commercial property cycle, the outlook for 2025 remains mixed. In the
UK, the Labour government's Spring Statement—centered around its
"Plan for Change" agenda—has set a confident fiscal tone, aiming to
secure long-term economic stability. Early signs are encouraging:
inflation fell to 2.6% in March, and real wage growth has resumed.
However, the strength and sustainability of a real estate recovery in 2025
will largely depend on the UK's ability to navigate both domestic
economic challenges and mounting global instability. Growth across
many of Britain’s major trading partners has slowed, and Europe faces
escalating geopolitical tensions. As an open trading economy, the UK is
not insulated from these pressures—but it continues to show resilience
and remains a leading destination for international capital in periods of
global uncertainty.

• Positively, the political environment in the UK is stable, providing
reassurance to markets and businesses through uncertainty. GDP is still
forecast to grow by c.1% this year, but the broader economy remains
sluggish amid cautious consumer behaviour and external trade pressures
from President Trump’s vacillating tariff agenda.

Fund Facts
Fund Structure 
Asset Class 
Asset Type 
Launch Date 
Currency
Fund Manager 
Total Fund Size 
Fund Nav 
Domicile

• Closed-ended

• Real Estate

• Commercial – Retail Warehouses
• July 2019

• GBP

• UK RE III GP Limited
• £31,000,000

• £30,686,341

• Guernsey

Dividends

Current Quarter £465,000

Year to Date £465,000

Since Launch1 £12,363,479

Year-to-date dividend yield2 1.50%

Year-to-date dividend yield (annualised)2 6.00%

B&Q,
Wednesbury

B&Q, Cardiff B&Q,
Washington

Location West Midlands Wales North East

Asset Type Retail 
Warehouse

Retail 
Warehouse

Retail 
Warehouse

Unexpired Lease Term 9.1 Years 9.1 Years 9.1 Years

Next Rent Review 2029 / 0-3% pa 2029 / 0-3% pa 2029 / 0-3% pa

Leverage 47.1% (Blended)
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Disclaimer: Certain of the matters discussed in this Quarterly Report about the Fund’s future performance, including, without limitation, future revenues, earnings, dividends, strategies, prospects, 
consequences and all other statements that are not purely historical constitute “forward-looking statements.” Such forward-looking statements are subject to risks and uncertainties, which could 

cause actual results to differ materially from those anticipated. When used herein, the words “anticipate,” “estimate,” “believe,” “expect,” “should,” “potential,” “forecast,” “project,” variations of such 
words and similar expressions are intended to identify forward-looking statements.

QUARTERLY REPORT
For the period March 31, 2025

Market Commentary

• Despite the challenging period of wider economic uncertainty, the prognosis for UK commercial property performance is expected to be
strong. The IPF rental growth forecasts in the recent Winter 2025 Report show a more encouraging outlook compared with the previous
survey, with upgrades of between 10bps and 20bps to annual all-property income returns for the years 2025-2028. Capital value growth
is also positive, with projections of 3.0%+ pa over for the next three years. The longer-term total returns forecasts for 2025 and 2026 now
stand at 8.8% pa and 8.7% pa respectively, compared to the previous forecast of 8.6% pa for both years.

• Turning to the Retail Warehouse sector:

• Knight Frank reported that institutional appetite for retail warehousing investments remains strong, driven predominantly by local
authority pension mandates managed by the larger fund managers. The main constraints for these investors tend to be lot size and
environmental risks. Within the target lot sizes of £15-40m, competition among institutional buyers has been robust with several examples
of assets trading ahead of valuation. With significant new capital from local government pension schemes seeking deployment, it is
anticipated that demand will continue to improve in this sector, with capital likely to flow into both out-of-town and in-town retail
warehouse formats.

• It is reported that rental growth and yield compression are expected to play out throughout 2025 among the retail warehousing sector
more widely. Positive sentiment has seen prime yields remain stable in the first quarter of this year with modest reductions in valuations of
assets not considered ‘best-in-class and prime’. The IPF forecasts earmark retail warehousing as being the top performer for 2025, with
forecast total returns of 10.5% for 2025 and an average total return of 8.6% pa over the next four years.

Assets Update
• At the outset of 2025, B&Q’s parent company, Kingfisher, reported market share gains across all key regions for the first time in over six years; 

e-commerce initiatives were notably successful, with online sales growing by 18% year-on-year. B&Q’s trade-focused division also performed 
strongly, recording like-for-like sales growth of 7.1%. Operational efficiencies contributed to a 50bps improvement in gross margin, aided by 
streamlined cost management and supplier agreements. Additionally, the company maintained a stable dividend of 12.40p per share and 
announced a £300 million share buyback program, reflecting confidence in its long-term strategy. 

• As outlined above, a meeting between Fiera and B&Q’s Head of Estates was held in Q1 to discuss the proposition of a lease re-gear across the 
three assets. B&Q are assessing their options across their estate and we are awaiting formal feedback and continue to push for an agreement 
that could add significant value to the Fund.

• Not with standing this, market feedback is that B&Q are unlikely to engage in regear discussions until the WAULT falls well below 5 years, 
albeit we do have the ability to draw a further £3m from the debt provider to fund a lease re-gear.

• Whilst our current working business plan is to hold the assets into 2026 to benefit from improved market sentiment and liquidity, in the event 
that B&Q decide not to pursue a re-gear, our recommendation remains a sale of the assets in H2 2025 to capitalise on improved market 
sentiment and pricing but before the shortening unexpired lease term begins to significantly impact value. 
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