
العقاريةلاستثماراتلثالثةأطرافتقييماتعلىبناءًًجزئياً،،التقريراهذفيعليهاالمنصوصالصندوقأصولقيمةصافيتحديدوتم.مستقلةقانونيةاعتباريةشخصيةلهوليسالكايمن،جزر فيمؤسسةشركاتربعأمنمكوناستثماريهيكلعنعبارةهو"الصندوق":تنويه

ضريبيرأيأيعلىتمادالاعدونالالتزلملهذهداخليتقديرهوالأصولقيمةصافيفيعكسهيتممحتملضريبيالتزامأيفإنذلك،إلىبالإضافة.المستقبلفيأوالآنالأصولهذهبيععندتحقيقهاسيتمالتيالقيمةتعكسلاوقد لآخروقتمنللتغييرتخضعوالتي،للصندوق

والنتائجوالاستراتيجياتالمستقبليةوالأرباحالدخلالحصرلاالمثالسبيلعلى)المقبلالصندوقبأداءالمتعلقةسنويربعالالتقريرهذافيشاراتالإبعضتكونوسوف.عقارياستثمارلأيالفعليالبيععندذلكفيبمالآخروقتمنللتغييرالتقديرهذاويخضعثالث،لطرف

"متنبئ"أو"محتمل"أو"ينبغي"أو"يعتقد"أو"وقعمت"مثلتعبيراتاستعمالعند.المتوقعةالنتائجتلكعنجوهريبشكلمختلفةفعليةنتائجتحقيقفيتتسببقدوالتيوالتقلباتللمخاطرالمستقبليةالتوقعاتهذهوتخضع.فقطمستقبليةتوقعاتهي(التصريحاتمنوغيرهاوالنمو

.المستقبليةالتوقعاتهذهمثلعلىيدلفذلكالمماثلة،التعبيراتمنغيرهاأو

سنويالربعتقريرال
2026مارس31فيالمنتهيةللفترة

الضيافة عامةًعلىًسوقنظرة خصائصًالصندوق

عامةًعلىًأداءًالعقاراتًنظرة

صندوقًمقفلً الصندوق هيكل

عقارات فئة الأصول 

فنادقًخدماتًمحدودةً-ضيافة الأصولنوع

2015مارسً تاريخ التأسيس 

دولارًأمريكي العملة

KFHC Hospitality Advisor مدير الصندوق

لكلًوحدةًاستثمار411$ً سعر الطرح

$61,282,977 حجم الصندوق

جزرًالكايمنً تسجيل شركات الصندوقمقر

أساسعلى%0.9بنسبة2026منالأولالربعفينيويوركسوقفيالفنادقمنالمعروضارتفع▪

.%0.8بنسبةالطلبوارتفعسنوي،

%4.2بنسبة2026منالأولالربعخلالنيويوركفي(RevPAR)المتاحةالغرفةسعرمتوسطارتفع▪

.(ADR)اليوميالسعرمتوسطفي%4.3بنسبةارتفاعبسببذلكوجاءسنوي،أساسعلى

السعرومتوسطالإشغالنسبةارتفاعنتيجةHIEفندقفي(RevPAR)المتاحةالغرفةسعرمتوسطارتفع▪

خلالالإشغالنسبةتراجعنتيجةHIGCفندقفيالمتاحةالغرفةسعرمتوسطوانخفض،(ADR)اليومي

.اليوميالسعرمتوسطفيطفيفارتفاعمعالتجديد،فترة

قبلمنالمفروضةالسلامةلأنظمةللامتثالوذلكHIEلمبنىالخارجيةللواجهةصيانةأعمالتنفيذجاري▪

.نيويوركمدينةفيالسلطات

المتوقعومن.القادممايوشهرفيالأعمالمنالانتهاءالمتوقعومن،HIGCفيالتجديدأعمالتتواصل▪

.يجياتدرالخدمةمنالغرفإخراجسيتمحيثالأعمال،استكمالحينإلىمتأثرةالإشغالنسبةتظلأن

فنادقًخدماتًمحدودة المحفظة

التغيرًالسنوي Q1-2026 التغيرًالسنوي Q1-2026

-0.1% 77.7% -1.6% 81.5% الإشغالنسبة

3.1% $       130.1 1.9% $      160.5 
متوسطًسعرًالغرفةًالمتاحةً

(RevPAR)

3.2% $       167.5 3.5% (ADR)متوسطًالسعرًاليوميً 197.1      $

التغيرً

السنوي
Q1-2025

التغيرً

السنوي
Q1-2026

-5.7% 81.2% 2.6% 83.3%  نسبةًالإشغال
H

IE2.5% $       142.5 9.6% $        156.1 
متوسطًسعرًالغرفةًالمتاحة

(RevPAR)

8.8% $       175.5 6.8% (ADR)متوسطًالسعرًاليومي 187.4        $

1.1% 84.2% -5.3% 79.8%  نسبةًالإشغال

H
IG

C

17.8% $       171.4 -4.0% $        164.6 
متوسطًسعرًالغرفةًالمتاحة

(RevPAR)

16.5% $       203.4 1.4% (ADR)متوسطًالسعرًاليوميً 206.2        $

45%
55%

الأصول التي يتكون منها الصندوق

عقارًهوليديًإنًاكسبرسًًًًًًً

عقارًهامبتنًإنًغراندًسنترالًً

غرفة 135 - (HIE)

غرفة 148 - (HIGC)

(لكلًوحدةًاستثمار)التوزيعات

استردادًرأسً

المال
الأرباحًالموزعة

الربعًالحالي   -            $   -            $

منذًبدايةًالسنة   -            $   -            $

منذًالتأسيس 107.54   $   -            $

- العائدًالنقديًمنذًبدايةًالسنة

26.2% العائدًالنقديًالتراكميًمنذًالتأسيس

- رأسًالمالًالمستردًمنذًالتأسيسً

ملخصًعنًالسوقًفيًنيويورك

نلميدتاوالفرعيالسوقفيالمعروضارتفع،2026عاممنالأولالربعفي▪

وفقا،%6بنسبةالطلبانخفاضمعالماضي،بالعاممقارنة%2.5بنسبةإيست

.CoStarلـ

الفرعيالسوقفيالمعروضانخفض،2026عاممنالأولالربعفي▪

بنسبةالطلبوانخفضالماضي،بالعاممقارنة%2.2بنسبةساوثلميدتاون

.CoStarلـوفقا،3.2%

الربعيفالطلبيرتفعأنالمتوقعمنأنهإلاالربع،خلالالداخليالسفرتراجع▪

.القدملكرةالعالمكأسمبارياتإقامةبسبب2026عاممنالثاني

اديةاقتصبعواملالتأثرفيالخارجمنالقادمةالدوليالسفرحركةاستمرت▪

.الجمركيةالرسومذلكفيبماوسياسية،

KFHC
Hospitality Fund

فةكابيتال للضياصنــدوق بيتـك 

ADR Rev PAR Occupancy

$3
10

 

$
17

6
 

$
25

7 

$2
63

 

$3
33

 

$
18

7
 

$2
8

5 

$1
4

2 

$2
3

3 

$2
4

3 

$3
1

2 

$1
5

6 

91.9%
81.2%

90.9% 92.5% 93.6%
83.3%

Dec-24 Mar-25 Jun-25 Sep-25 Dec-25 Mar-26

HIE

$3
3

6
 

$2
03

 

$2
97

 

$2
97

 

$2
0

6 

$
2

99
 

$
1

71
 

$
2

73
 

$
2

54
 

$
3

14
 

$1
65

 

89.0% 84.2%
92.3%

85.4% 88.7%
79.8%

Dec-24 Mar-25 Jun-25 Sep-25 Dec-25 Mar-26

HIGC



Disclaimer: The “Fund” does not constitute a separate legal entity, but rather is used only as a reference to the overall corporate structure for investment for the four constituent Cayman Islands companies. The net 

asset value (NAV) of the Fund set forth herein has been determined based, in part, on third party valuations of the property investments of the Fund, which is subject to change over time and may not reflect the value 

which would be achieved in a sale of such assets now or in the future. Additionally, any potential tax liability that is reflected in the NAV is an internal estimate of such liability without reliance on any third-party tax 

opinion, which estimate is subject to change over time including at the time of the actual sale of any property investment(s). Certain of the matters discussed in this Quarterly Report about the Fund’s future 

performance, including, without limitation, future revenues, earnings, dividends, strategies, prospects, consequences and all other statements that are not purely historical constitute “forward-looking statements.” 

Such forward-looking statements are subject to risks and uncertainties, which could cause actual results to differ materially from those anticipated. When used herein, the words “anticipate,” “estimate,” “believe,” 

“expect,” “should,” “potential,” “forecast,” “project,” variations of such words and similar expressions are intended to identify forward-looking statements.

Fund Structure Closed-ended

Asset Class Real Estate 

Asset Type Hospitality - Limited-Service Hotels

Inception March 2015

Currency U.S. dollar

Fund Manager KFHC Hospitality Advisor 

Offering Price U.S.$ 411 per Investment Unit

Total Fund Size U.S.$ 61,282,977 

Domicile Cayman Islands

▪ In Q1 2026, hotel supply in the New York market increased by 0.9% year-

over-year (YOY), while demand rose by 0.8%. 

▪ In Q1 2026, the New York market was up 4.2% YOY in RevPAR. This was 

driven by a 4.3% increase in ADR YOY.

Quarterly Report
For the period ended March 31, 2026

Hospitality Market OverviewFund Facts

▪ RevPAR at HIE increased on higher occupancy and ADR, while RevPAR at 

HIGC decreased on lower occupancy during the renovation period, with a 

modest increase in ADR.

▪ Exterior repairs to the HIE building are underway to comply with NYC safety 

regulations.

▪ HIGC’s renovation project continues to progress and is expected to be 

completed this May. Occupancy is expected to remain affected until the 

works are completed, as rooms are progressively taken offline.

Portfolio Overview

45%
55%

Underlying Assets

Holiday Inn Express
Manhattan Times Square
South (HIE) - 135 rooms

The Hampton Inn Manhattan
Grand Central (HIGC) -148
rooms

Q1-2026 YOY Q1-2025 YOY

H
IE

Occupancy 83.3% 2.6% 81.2% -5.7%

RevPAR $            156.1 9.6% $       142.5 2.5%

ADR $            187.4 6.8% $       175.5 8.8%

H
IG

C

Occupancy 79.8% -5.3% 84.2% 1.1%

RevPAR $            164.6 -4.0% $       171.4 17.8%

ADR $            206.2 1.4% $       203.4 16.5%

Portfolio Market Class

Q1-2026 YOY Q1-2026 YOY

Occupancy 81.5% -1.6% 77.7% -0.1%

RevPAR $            160.5 1.9% $       130.1 3.1%

ADR $            197.1 3.5% $       167.5 3.2%

Dividends

Return of 

Capital

Current Quarter $            - $               -   

Year to Date $            - $               -   

Since Inception $   107.54 $               -   

Year-to-date dividend distribution -

Cumulative Dividends Since Inception 26.2%

Capital Returned Since Inception -

Distributions (per unit)

New York Market Summary
▪ In Q1 2026, Midtown East submarket supply increased by 

2.5% compared to last year, with demand down 6%, 

according to CoStar.

▪ In Q1 2026, Midtown South submarket supply decreased 

by 2.2% compared to last year, with demand down 3.2%, 

according to CoStar.

▪ Domestic transient trends declined during the quarter; 

however, demand is expected to increase in Q2 2026 due 

to FIFA World Cup games.

▪ Inbound international travel demand continued to be 

impacted by economic and political factors, including 

tariffs.

KFHC
Hospitality Fund

فةكابيتال للضياصنــدوق بيتـك 
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