
مار ت  ر الاست  كلمة  مدي 
اك  • ماعهن  ج  ي  عامإ  هإلسوق  ف  ن  مأ  الرع  ات  من  ن  لن  ق  ي  إلت  ت  إلت  السعصق  وق  ن 

ن   أ  ل2024عامن  يمت  دن  مه  أ  ت  ارإت  ف  ه  للعق  اري  ج  ي  إلت  جدة  إلمملكه  ف  مان  .إلمت  ن  ت 
ت   هن  ي  إلآ مالد  ت  إلت  طمحكان  ليي  ي  إ  عاف  دإمي  ي  مست  عف  ولإلرن  معامن  إلآ 
درإج  2025 اجأ  ي  إلري  ت  ف  كروف  عض  من  ءن  ي  إمن  إلس  عهد  موعلي.إلرن  إلرع 
عمن   رإج  لإلت  ت  ت  ي  إلص  ه  ف  سن  من  ج  ص  ي  إلت  جدة  إلمملكه  ف  عإلمت  وف  ات  وإلت 

ض   ق  ج  ي  ن  اف  ض  دة  لسعرإ  اي  ساسي  إلق  ليإلآ  ي  %4.25إ  و،ف  لماي  إلسوق  ظ 
ًا طرن  ت  مص  مه  عق  ر  دإت  أ  ه  إلسن  ت  طان  ري  لت  )إلن  ت  ي  (إلج  ه  ف  دإي  وإلجرت  2025ن 
ه   اري  ج  رة  إلت  ت  ج  ي  إلآ  هاإلت  ن  سس  ت  رإمت  إلري  ت  ي  موج  رن  ت  دإن  ي  إلت  رض  إلت  ي  هاف  ف 

وم" ري  جري  رلم."إلت  ي  أ  ت  ارإت  ي  ه  إلعق  اري  ج  ي  إلت  جدة  إلمملكه  ف  ليإلمت  رجدإ  ت  كن 
ات   ق  عري  الت  ه  ن  مركت  عه  إلج  ق  ه  إلمري  لت  إلمعلن  سعاروظ  ه  إلآ  وي  وىمست  عليف 

طاع ض  .ككلإلق  ع  رن  ط  لك  عن  إلن  ي  د  لوف  ات  ظ  ت  ه  ع  ت  اف  ق  ه  إي  اري  ج  ه  ي  ت  اي  ن  ي 
؛ ه  ت  ملمن  موإي  ن  إلمجت  لأ  ط  اطي  س  مارى  إلن  ت  اإلآست  ً ق  عت  ظوللمدة  ض  من  أ 
ع وف  .إلمت 

ُعد• الي  ن  ف  ن  إ  مري  ت  طاععليإلمست  ودعات  ف  عمست  ت  ه  إلن  ي  ر  ج  الت  ان  ً وي  سف  ًان  ت  ن 
ع وف  ت  ن  ون  صدرأ  ت  طاعي  مه  إلق  اي  عليف  دإءً إلآ  ي  أ  رة  ف  ت  له  إلق  ن  ت  ماإلمق  ن  ن 
جسن  مع2026و2025 ات  ي  وي  اطمست  س  وله  إلمعاملآت  ن  .وإلست 

ه  • سن  الن  عن  ولللرن  عمل2025من  إلآ  ععليسن  ي  ور  سي  وإجدة  لمرة  إلمالرأ 
مه   ت  ق  ه675,000ن  ت  ن  ي  ج  ن  رلت  ست  مومن  إ  ظ  ي  جاف  ععلين  ي  ور  ا%5ي  ً وي  لصالحسن 

ن   مري  ت  .إلمست 
اما• لن  در  ي  ؤ  ة  ن  ت  ج  ت  راي  ي  المجددة  الاست  ت  ف  ق  وف  ارة  وهي  سان  ن  ععن 

اظ   ف  صؤلالاحت  الا  ن  ن  صف  لجت  ت  ومن  ة  أ  هاي  ادة  2026ن  ف  مؤمن  للاست  ن 
س عالمالرأ  ؤف  عاس  من  المت  ت  دامالان  ارات  لسؤق  المست  ؤعًامدف  العف 

اض   ف  ج  ان  ة  ن  كلف  راض  ي  ت  جسن  الاف  ات  وي  ؤي  ن  معن  مري  ت  ؤلة  والسالمست  .ت 
طلت  ما ت  ؤسعة  ست  ة  ي  ت  اف  ص  دوق  ا  ي  للصن  ةف  ن  ي  حت  ص  والد  ج  عست 

ة   ف  ن  لمؤاف  مري  ت  .المست 

جد صاد المملكة  المت  ت  ات  علي اف  ة  ملاحط 
معلي• ماعمن  إلرع  ج  طاق  وإسعإلآ  ن  عليإلن  ل2024أ  مت  اعي  ارإت  دورة  ف  إلعق 

؛ ه  اري  ج  إللآإلت  ر  عات  ي  وف  ه  2025لعامإلت  ن  اي  ن  ان  جدد.مت  ت  صلن  عف  ت  إلصادرإلرن 
ه  إلجكومه  عن   ه  إلعمالت  ت  طان  ري  ى  -إلن  مجورإلد  هاجولي  دي  ن  ج  صوصأ  ج  ط"ن  ه  ج 

ر ت  ت  ع  ا"إلت  ً هج  ان  ً امالت  ً ق  هدف  وإي  ق  ن  ت  جق  رإرًإي  ق  اإست  ً لمالت  مدظوي  ت  وك.إلآ  ان 
وليإلعلآمات   ض  :وإعدة  إلآ  ق  ج  مإن  ج  ص  ليإلت  ي  %2.6إ  مرمارسف  مووإست  إلن 
علي   ورإلق  ج  لك  مع.للآ  دد  ن  ست  وة  مدىست  ي  ف  عاف  طاعي  ارإت  ف  إلعق 

ه دإمت  ي  وإست  صورة  2025ف  رة  ن  ت  درة  عليكن  جدة  إلمملكه  ف  اور  عليإلمت  ج  ي 
ات  من  كل جدي  ه  إلت  صادي  ت  ه  إلآف  رإروعدمإلمجلت  ق  دإلعالمي  إلآست  إي  ر  .إلمت 

اظأ   ن  مووي  دلدىإلن  ركاءمن  إلعدي  ن  إلس  ت  اري  ج  ن  إلت  ت  ست  ت  ت  إلري  طان  ري  هالن  وإج  وي 
ا ورون  رإت  أ  وي  ه  ي  است  وست  ت  صاعدة  ج  ه.مت  ت  صق  صادًإون  ت  اإف  ً اري  ج  وجً ي  ت  ا،مق 

المملكه   جدة  ف  ست  إلمت  للت  معر  ةعن  ن  ؛هد  وظات  ع  هاإلص  إلت  لآلكن  هر  ط  ري 
ه   لمرون  ط  هه  وي  دة  وج  وسرإي  موإللرو  ه  إلآ  ي  إلدولت  رإت  ف  ت  ت  ف  د  ن  د  إلت 

.إلعالمي  
ت  وعلي• ان  ي  إلج  ان  ج  ي  عمإلآ  ن  ه  ي  ت  ت  ه  إلن  است  ي  إلست  جدة  إلمملكه  ف  إلمت 

رإر ق  الآست  حمان  من  ه  ي  ن  ت  ن  سوإق  إلطمأ  ركات  للآ  ي  وإلس  لف  ن  إلت  عدمجاله  ظ  ت  .ق 
إللآ ر  عًاي  وف  مومت  ح  ن  اي  مالي  إلمجلي  إلن  ج  جوإلآ  ن  إ%1ن  للملكن  إلعام؛هد  ر  ي 

صاد ت  وسعإلآف  اإلآ  ً طاف  ان  ً ت  طت  ن  سلوك  وسظن  هلكت  رإلمست  ع  إلجد  وطوإلص 
ه   اري  ج  ه  إلت  ت  ارج  مه  إلج  اج  دة  عن  إلن  ن  ج  سأ  ت  رإمت  إلري  ه  ي  ن  د  ن  د  ن  إلمت  أ  س  ات  إلت  ن  ق  عري 
ه   مركت  إلج 

لق  • مع  كل دوق  هت  الصن 
ه  • اري  عق  ة   ت  دوق  ف  الصن 
ارى  • ج  ه  -ي  ي  ر  ج  الت  ع ن  ت  ودعات  إلن  مست  ؤع دوق  ن  الصن 
ر  • رإي  ن  2019ف  خ   اري  سي  ست  أ  الت 
ي  • ن  رلت  ست  ه إلآ  ت  ن  إلج  العملة  
ه  • اري  جدة  إلعق  2إلمملكه  إلمت 
ي  إلمجدودة  • ي  ن  ج  ر دوق  مدي  الصن 

ي  • ن  رلت  ست  ه إ  ت  ن  38,455,433ج  مالي   ح  ما  دوق  حج  الصن 
ي  • ن  رلت  ست  ه إ  ت  ن  32,753,569ج  ي   مة  صاف  ت  صؤلف  دوق  أ  الصن 
سي  • رن  ت  ع  لد دوق  ن  الصن 

دوق   ص الصن  صاي  ح 

ارى   دة  إلعق  ج ه  إلمت  دوق  إلمملك ن  ع ض ص  ج  ي  2ي  ي  .ج  ه  . ن  ن  ل لج  ن  ن  ف  ي  م ان  م إلرف  ت  ط  ن  دود للت  إلمج
ن   مري  ت  ه  إلمست  ون  جماي  ان  ت  ف  موج  ض ن  ، وهو مرج  سي  رن  ت  ي  ع  ه  ف  دمات  إلمالت  ي  ع  )إلج  ك  ف  وي  لت  ت  سي  ن  رن  ( ت 

ه   .2020لسن 
ارى   جدة  إلعق  دوق  إلمملكه  إلمت  ع ضن  ص  ج  ل2وي  ي  .إ  دمات  . ن  ه  إلج  ن  ل لج  ن  ي  من  ف  ان  م إلرف  ت  ط  ن  إلمجدود للت 

ل، لس  اعي  إلمسج  م مار إلج  ت  ام إلآست  ط  د ن  وإع ت  ف  موج  ل ن  لق  مسج  ام مع  ط  سي  كن  رن  ت  ي  ع  ه  ف  ه  إلمالت  ن 
2021.

عة   اح المؤر  رن  الا 

ي  526,263 ن  رلت  ست  ه إ  ت  ن  ج  ع الجالي  الرن 

ي  526,263 ن  رلت  ست  ه إ  ت  ن  ج  د   ة  من  داي  ة  ن  السن 

ي  18,990,775 ن  رلت  ست  ه إ  ت  ن  ج  د   سمن  ست  أ  1الت 

عات   ي  ؤر  ص الت  ملج 

1.37% د احعاي  رن  عة  الا  د  المؤر  ة  من  داي  ة  ن  2السن 

5.47% د احعاي  رن  عة  الا  ة  من  المؤر  داي  ة  ن  ساسعليالسن  ؤي  أ  2سن 

ي   1 ماعي  ف  ه  ظرج ج  ان  مت  س ن  ست  أ  ح  إلت  اري  ر ي  ن  عت  ر  13ي  رإي  ن  ع إلجالي  . 2019ف  ي إلرن  س جت  ست  أ  ع من  إلت  ي  ور  .إلت 
ي  رأ س إلمال2 ات  ف  ت  مالي  إلآكت  ج  وعه  علي إ  اج إلمدف  رن  عات  إلآ  ي  ور  مالي  ي  ج  سمه  إ  ق  ست  ن  د إلمجت  .إلعاي 

ي   دن  وأ ن  ف  كت  كاردي  ي   دن  وأ ن  رى  كت  ت  سن  ن  وي 

لد ت  كق  ر/ وي  اي  وركس  ي  ون   ست  ج  ن  ت  ق  دإإسكت  / لت  لن  ع المؤف 

ي   ر  ج  الت  ع ن  ت  ودع إلن  ه  مست  ي   ر  ج  الت  ع ن  ت  ودع إلن  ه  مست  دوق   ؤع الصن  ن 

ه  9.4 سن  ه  9.5 سن  ار ج  ي  مدة  الا 

لف   ت  مج  لف   ت  مج  الي   ار الت  ج  ي  ل الا  عدي  ي 

55.0% 55.0% ة   عة  المالت  الراف 

ة   ساست  صؤل الا  ل الا  اصت  ف  ي 

ة   ساست  صؤل الا  الا 

ؤي   ع السن  ر رن  ري  ف  الت 
ي   ه  ف  هت  ت  رة  إلمن  ت  2025مارس 31للق 

مر  ت  ر إلمست  ري  ق  ى  –ي  ر إ  جدة  أ  دوق  إلمملكه  إلمت  ه  –2ضن  ت  ه  إلعرن  سج  جه  –إلن  2من  1ضق 

عات   ي  ؤر  ص الت  ملج 
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مر  ت  ر إلمست  ري  ق  ى  –ي  ر إ  جدة  أ  دوق  إلمملكه  إلمت  ه  –2ضن  ت  ه  إلعرن  سج  جه  –إلن  2من  2ضق 

ات  علي السؤق   ملاحط 
معلي• رة  من  إلرع  ت  ه  إلق  ت  من  إلصعن  د  ن  د  صادى  إلت  ت  طاق  عليإلآف  وسع،إلن  رإلآ  ت  س  ات  ي  كهن  دإءجولإلت  ارإت  أ  ه  إلعق  اري  ج  ي  إلت  جدة  إلإلمملكه  ف  مت 

لي عإ  وف  ن  ي  رأ  صت  اي  ً وي  هرت  .ف  ظ  عات  أ  وف  موي  ارإت  ن  ج  ي  ي  إلوإردة  إلآ  رف  ري  ق  اءي  ت  ر2025س  ت  ج  دىعن  إلصادرإلآ  ت  مارمن  ت  ارى  إلآست  هه  إلعق  روج  ط  ن 
روإعدة   كت  ه ً أ  ارن  طلآعمق  الآست  ق  ن  ات  معإلسان  ت  رف  رإوجي  ت  ن  ماي  ت  طه  10ن  ق  ساسن  طه  20وأ  ق  ساسن  دإت  أ  للعاي  وى  إلدج  عوإمإلسن  2025من  للآ 
ي موكان  .2028جت  مه  ن  ت  سف  اإلمالرأ  ً ت  ان  ج  ي  اإ  ً ص  ي  عات  معأ  وف  ادة  ي  ي  ر  ه  ن  سن  ن  لآت  مدإرعلي%3.0ن  وإت  إلت  ادمه  سن  لع  .إلق  ن  عات  ي  وف  مالي  ي  ج  إ 

دإت   لإلمدىعليإلعاي  ي  إلطوي  ت  ا%8.7و%20268.8و2025لسن  ً وي  وإلي  عليسن  ه ً إلت  ارن  عمق  وف  الت  ق  ن  الع  إلسان  ا%8.6إلن  ً وي  ن  سن  ت  ت  .للسن 
العودة  • لين  طاعإ  ن  ف  ار  عمج  ت  ه  إلن  ي  ر  ج  الت  :ن 
كرت  • ت  د  اي  ك  ن  رإن  ن  ف  الأ  ن  ف  سسي  إلآ  مارإت  عليإلمو  ت  ن  إست  ار  عمج  ت  ه  إلن  ي  ر  ج  الت  إللآن  ر  اي  ً وي  وعًاف  صورة  مدف  ه  ن  ست  ت  ات  ري  ص  وي  ق  ت  ان  ق  ضن  اعددي  ق  ي 

ه  إلسلطات   ي  إلمجلت  رهاإلت  دي  روي  ق  مدي  ادي  رإلصن  كن  مًاإلآ  ل.جج  مت  ت  ودوي  ت  ه  إلق  ست  ت  ي  إلري  هإلت  وإج  لآءي  ن  هو  مري  ت  ي  إلمست  مف  اظرجصه  إلجج  وإلمج 
ه   ت  ت  ت  إ.إلن  د  علت  إ  ت  سه  إس  اف  ن  إلمن  ت  ن  ن  ري  ت  سسات  من  إلمس  اإلمو  ن  ي  له  ورأ  مت  دة  أ  دإولعليعدي  ضولي  لإلآ  ن  مف  ت  ت  ق  لك  إلت  من  ود  جج  ض  إلجصضامأ 

ه   هدف  ي  إلمست  رإوجإلت  ت  ن  ماي  ت  لي15ن  ون  40إ  هملت  ت  ن  ي  ج  ن  رلت  ست  ع.إ  وف  ُت  ه  ي  ج  ت  ت  وسن  رة  إلمالرو  ت  دة  إلكن  دي  ططات  من  إلوإردة  إلج  اعدمج  ق  إلت 
ه   ه  إلجكومت  معإلمجلت  رهاإلمر  س  ن  ن  وإضلأ  جسن  إلطلت  ي  ي  إلت  إف  طاعهد  ه  معإلق  مالت  ق  إجت  دف  سي  ي  إلمالرأ  ه  ف  ت  ن  هت  ار  عمج  ت  ر  ن  ج  الت  ه  ن  ليي  إ 

ل لددإج  هاإلن  ارج  .وج 
ر• ت  س  ري  اري  ق  ليإلت  عإ  وف  مرإري  موإست  ارإت  ن  ج  ي  كماس  إلآ  دإت  وإن  وىعلي2025عامظوإلإلعاي  طاعمست  ودعات  ف  عمست  ت  ه  إلن  ي  ر  ج  الت  طاق  علين  ن 

وسع هدت  .أ  ات  س  وي  ه  إلمعن  ت  ان  ج  ي  رإرإلآ  ق  دإت  إست  ه  إلعاي  ست  ت  ي  إلري  عف  ولإلرن  إمن  إلآ  ليإلعامهد  ت  إ  ان  ات  ج  اض  ق  ج  ه  إن  ق  ت  ي  ظق  مف  ت  ت  ق  ضولات  ي  إلآ 
ي   ُعدلآإلت  ل"ي  ص  ف  ي  إلآ  هاف  ت  ت  وف  ه  أ  ست  ت  ر."ري  ت  س  عات  ي  وف  دىي  ت  مارمن  ت  ارى  إلآست  ليإلعق  صدرإ  طاعي  ن  ف  ار  عمج  ت  ه  إلن  ي  ر  ج  الت  مه  ن  اي  عليف  دإءً إلآ  أ 
مالي  2025لعام ج  ا  دإت  ن  عه  عاي  وف  وسظ2025لعام%10.5مت  مالي  ومت  ج  دإت  إ  لع  عاي  ن  ا%8.6ي  ً وي  عمدإرعليسن  رن  وإت  إلآ  له  سن  ن  .إلمق 

لت  • رى  سج  سن  ن  ر-ست  ج  أ  مإلمست  ي  إلدإي  ن  كلآف  ضلت  ه  -إلآ  طلآف  ه  إن  وي  ي  ف  ه  ف  دإي  ه  2025عامن  ق  عات  مجق  ت  ه  من  است  ت  اعف  ق  اري  لع  ن  ي  %5ن  عف  ولإلرن  إلآ 
ة   جود  ه  عليومست  سن  ي  ن  مسإلسوق  ف  وإت  للج  له  سن  ن  ُعد.إلمق  رى  سلسله  وي  سن  ن  ه  ست  ج  ت  ت  هان  مارإي  ت  ه  إست  ت  ج  ت  رإي  مرة  إلآست  إلمسارليعإلمت 

ح ق  إلصجت  ت  جق  هات  لت  وج  اجهاي  رن  كملهإلعامعن  أ  أ  عكسمان  مًاي  ج  ار  ً وي  ه  ف  ت  ق  .2025عاملن 

ارات   دات  العف  ج  ر مست  ك  -أ ح  ت  ن 
ه  • سن  الن  دإءن  ن  لآ  ري  ج  أ  ه  إلمست  اف  ض  الآ  ليون  رى  سلسله  إ  سن  ن  ارست  هاإلمس  لت  علآةإ  لت  أ  ي  سج  دن  مأ ن  موًإإ  ي  ن  دإت  ف  ه  إلعاي  سن  ن  ي  %2.8ن  إلمملكه  ف 

جدة   ه  إلمت  ق  ون  1.39مجق  هملت  ت  ن  ي  ج  ن  رلت  ست  هد.إ  ليعودة  2025إلعامس  موإ  ي  إلن  ان  ج  ي  وعًاإلآ  دإءمدف  أ  وى  ن  ي  ف  ات  ف  ت  ه  إلق  لإلموسمت  لعات  مت  إلآ 
ُعد.وإلجلوى ي  وي  دن  مأ ن  ي  إ  هاف  ق  جوظري  اجن  ت  ت  رت  ماإف  ق  ر73من  ي  ج  دمت  دي  وىعليج  موعه  مست  ي  إلمج  ه  ف  ه  إلسن  ما2025إلمالت  ي  ن  لك  ف  45د 

ر ج  لمت  جدة  إلمملكه  دإج  معلي.إلمت  لمن  إلرع  عدي  عات  ي  وف  اجي  رن  ه  عن  إلآ  كملهاإلسن  أ  لين  ن  ماإ  ت  لي605ن  ون  625إ  هملت  ت  ن  ي  ج  ن  رلت  ست  ت  إ  سن  ن 
ن  عدم ت  ق  ،إلت  صادى  ت  ت  إلآف  علن  ركه  أ  عات  عن  إلس  ي  ور  اجي  رن  اضه  أ  مه  ج  ت  ق  ون  151ن  هملت  ت  ن  ،ج  ي  ن  رلت  ست  عكسماإ  دًإي  ولت  اي  ً وي  دف  ق  .للن 

إلت  ما• الآن  ر  مه  عليماي  اي  ه  ف  ن  عمن  ولكن  إلمرإف  ج  هاإلمس  ن  طعت  أ  طوإت  ف  رة  ج  ت  ي  كن  ه  ف  ت  ج  ت  رإي  جولإست  ت  .إلت  ق  ركه  جق  عس  ت  ي  إلن  ر  ج  الت  ه  عن  ه  ن  إلسن 
ه   هت  ت  ي  إلمن  رف  رإي  ن  ادة  2024ف  ي  درهار  ي  %92ف  اجف  رن  لإلآ  ن  دة  ف  اي  ت  إلق  رإي  هلآك  وإلص  هلآك  وإلآ  ن  وإست  مه  إلدي  ت  ق  ون  53ن  هملت  ت  ن  ي  ج  ن  رلت  ست  إ 
لصت   رهاوف  ساي  ليج  صلماإ  ليي  ل%44إ  ن  ه  ف  ن  ري  .إلص 

ت  • ق  سدى  سي  سلسله  جق  رإ  ورر  سون  ركه  ست  مإلس  إلسلسله  إلآ  ح  د  ن  موًإري  ان  ً وي  ي  ف  وعًا2025ف  صورة  مدف  ه  ن  ساست  هاأ  جوإد  است  ي  ن  ج  ت  رإي  إلآست 
ها رودمج  اج  ر  هوملمت  ت  ورن  ارًإ.ست  ن  لمن  إعت  ري  ن  سدى  سي  جولت  2025أ  رإ  ورر  سون  ع43ست  ق  موف  ر  لهومسان  ت  لين  عإ  عه  موإف  ان  ليي  إإ  ح  د  ن  ري 

ر ورر  سون  ر  ست  مت  ت  هاكلي  عمن  طان  ق  مركر  "ن  ر  هوممن  إلجدإي  ت  طظ."ن  ج  ركه  ي  اجإلس  ت  ت  رلآف  اج  ه  مت  ت  اف  ض  ي  إ  وف  .ماي 
ت  • ن  ركه  عُت  دلآمت  س  ت  أ ن  ق  وسوي  ركه  أ  وس  اج  ت  ر  مون  ان  ق  ي  دلًآإ  لر  من  ن  ت  ولي  ساف  مورلت  ه  إلآ  اري  س  ن  إلآست  ري  ج  أ  ي  للمست  إف  طظهد  م.إلمج  اجوري  ن  ر  ركت  ي 

إ عهد  ي  إلرن  ق  ف  ت  جق  عادة  ي  كله  إ  ودهت  ارعق  ج  ي  ادة  إلآ  ي  مه  لر  ت  إمن  لكلإلق  ح  د  ن  ى  ري  ر  ي  رومر  وإ  اي  ق  معن  ت  جق  ح  ي  اي  ت  ه  ن  ت  ان  ج  ي  ق  .لكلآهماإ  كلآق  إي 
ن   ري  ج  أ  دإت  عليإلمست  مدي  وإت  5لمدة  مجددة  ي  لسن  ان  ر  مق  مه  جاف  ت  ق  صف  ن  ارن  ج  ي  هر12لمدة  إلآ  ف  ماس  ت  ص  جوي  ليوإجدعامن  وسظإ  حمت  مدة  مرج 

ار ج  ي  رإلآ  ت  ه  ع  هت  ت  ضلإلمن  ن  للآ  جست  مه  وي  ت  وله  إلق  دوإلست  ععن  ت  ت  .إلن  اجعق  ج  ات  ن  اوض  ن  إلمق  أ  س  ن  ن  ت  ن  هاي  ت  طلعإلوجدي  ت  عإلآ ن  ن  دللت  رى  معاف  سن  ن  ست 
ن   أ  س  ه  ن  ت  مكان  دإ  مدي  اري  ج  ي  وليللوجدة  إلآ  مدماإلآ  دورةست  لين  رجدإ  ت  وسظكن  حمت  ارمدة  مرج  ج  ي  رإلآ  ت  ه  ع  هت  ت  ه  إلمن  ضلإلكلت  رًإللآ  ط  مه  ن  ت  ارلق  ج  ي  إلآ 
ه   الع  ون  1.14إلن  هملت  ت  ن  ي  ج  ن  رلت  ست  .إ 

ارات   دات  العف  ج  ر مست  ؤن  -أ ح  ست  ج  ن  ت  ف  لت 
مجور• ت  اي  ن  ر  ركت  ي  ي  ون  ف  ست  ج  ن  ت  ق  لعليلت  عدي  اري  ج  ي  رى  إ  سن  ن  ادمست  ي  إلق  سطسف  ع  سي  إلجدت  وهو2025أ  ت  ادمإلري  ه  إلق  سن  الن  ضلن  د  .للآ  اإ  جن  ج  ن 

ه   سن  الن  لن  عدي  ارلت  ج  ي  ي  2020لعامإلآ  ق  ف  ت  جق  ادة  ي  ي  رر  كن  طه  من  أ  ه  إلعملج  ساست  ه  إلآ  ولت  عإلآ  وف  ت  اءً ون  ن  جه  علين  صت  صصي  ن  ج  ن  مت  ار  ت  مج  عإلن 
ه   ي  ر  ج  الت  روت  "ن  ود"إكسن  رضه  وج  اق  ف  ق  ادة  عليللآي  ي  رىر  ج  مه  أ  ت  ق  ه0.25ن  ت  ن  ي  ج  ن  رلت  ست  دمإ  عللق  ر.إلمرن  وف  لست  عدي  اري  ج  ي  اإلآ  ً ص  ي  رضه  أ  عاف  ف  دللت 

رى  مع سن  ن  دعليست  مدي  دي  ارعق  ج  ي  رعامًا15لمدة  إلآ  ت  ه  ع  هت  ت  دمامن  ي  ر  مه  ي  ت  جسن  إلق  وله  وي  ه  إلست  ضلإلكلت  .للآ 
ي  • عف  ولإلرن  ددت  إلآ  رى  ج  سن  ن  ضست  ت  رج  لآمي  رمن  إلآست  ج  وإت  5لمدة  إلمت  ه  سن  ت  اف  ض  مه  إ  ت  ق  ه12,000ن  ت  ن  ي  ج  ن  رلت  ست  اإ  ً وي  ادة  )سن  ي  ر  درهان  3,000ف 

ه ت  ن  ي  ج  ن  رلت  ست  اإ  ً وي  عما(سن  رف  طه  من  ي  لع  إلعملج  هاإلمُن  ساسمن  عن  .إلآ 
إللآ• ر  اي  ن  ه  لدي  ق  ععليموإف  ت  ه  إلن  ي  ر  ج  الت  رن  ت  ة  ع  د  ق  ًامن  ت  ي  ر  ق  مساجه  عليج  ،ظوإن  ه  ت  اف  ض  ي  إ  دوإلت  دف  ي  ر  مه  ي  ت  إإلق  د  دإ  ِ دوُج  ارعق  ج  ي  ق  مإ  ن  سن  لموإ 

كن   لك  ي  اد  ً دي  ه  من  مج  اجت  ه  إلن  ي  إلمالت  ت  ف  .إلجالي  إلوف 

ه   ولت  لآء إلمسو  ج  وى  :إ  ع إلسن  ر رن  ري  ق  إ إلت  ي  هد  ها ف  ت  س  اف  مت  من  ي  ي  مور إلت  عض  إلآ  كل ن  س  ات  "ي  ان  ت  لك  "إلن  ي  د  ما ف  دوق  ن  لي  للصن  ن  ق  دإء إلمست  دور جول إلآ  ي  ي  ه  وإلت  لت  ن  ق  رن  . إلمست  ه  وإلآ  لت  ن  ق  رإدإت  إلمست  ي  ال لآ إلجصر إلآ  ل إلمت  ت  ات   علي سن  ت  ج  ت  رإي  اج وإلآست 
دى   و  د ي  ، مما ف  موص  اظر وجالآت  إلع  ه  للمج  لت  ن  ق  ات  إلمست  ان  ت  لك  إلن  ع ي  ص  ج  ه  وي  جت  ه  إلن  ت  ج  اري  ر إلت  ت  رى ع  ج  ات  إلآ  ان  ت  ع إلن  مت  ت  وج  اق  وإلعوإف  ليوإلآ ف  ر ف  إ  ري  ق  إ إلت  ي  هد  دإمها ف  ج  د إست  ، وعن  عه  وف  لك  إلمت  ا عن  ي  ً ادي  ه  ف  علت  ح  إلق  اي  ت  لآف  إلن  ت  الكلمات   إج  صود ن  ن  إلمق  ا 

ع" وف  ر"و " ي  دي  ق  د"و " ي  ق  عت  ع"و " ي  وف  ت  ي  "و " ي  ع  ن  ن  ه  "و " ي  ت  مكان  و"و " إ  ن  ن  روع"و " ي  ه  ". مس  لت  ن  ق  ات  إلمست  ان  ت  د إلن  جدي  ه  لها هو ي  لق  ت  ع  إلمج  .وإلصت 

ؤي   ع السن  ر رن  ري  ف  الت 
ي   ه  ف  هت  ت  رة  إلمن  ت  2025مارس 31للق 



Investment Manager’s Note
• Despite its share of ups and downs, the market consensus is that 2024

marked the bottom for UK commercial property values. However,
hopes for a sustained recovery in Q1 2025 were dampened somewhat
early on in the quarter. Despite modest reductions in UK inflation and
an expectation for a further base rate cut to 4.25% in May, the market
has been unsettled following the gilt crisis at the beginning of 2025
and the recent trade war enacted under President Trump’s ‘Liberation
Day’ measures. Commercial property in the UK is largely unaffected by
the higher tariffs announced and all-sector prices have remained
robust. Nevertheless, in the absence of a favorable bilateral trade
agreement, investment activity is likely to remain subdued for longer
than originally expected.

• Investor appetite for retail warehousing is relatively strong and we
expect the sector to be among the top performers looking forward into
2025-6, with improving levels of transactional activity and liquidity.

• For Q1 2025, we will be making a one-off capital distribution of
£675,000; following this, BQS will be wound up and a distribution of
5% pa will be maintained to the investors.

• We continue to advocate the strategy set out previously, that is to
hold the assets until the middle/end of 2026 to benefit from the
capital growth anticipated from a sustained real estate market
recovery, driven by a lower cost of borrowing and an improvement in
investor sentiment and liquidity. This would necessitate a further
fund extension in due course and would be subject to investor
approval.

UK Real Estate II GP Limited is regulated by the Guernsey Financial Services Commission and licensed under The 

Protection of Investors (Bailiwick of Guernsey) Law, 2020.

UK Real Estate Fund II LP Limited is regulated by the Guernsey Financial Services Commission as a registered closed- 

ended scheme under the Registered Collective Investment Scheme Rules, 2021.

1 Launch date deemed as syndication 18 July 2019. Distribution from launch to the current quarter.
2 Yield calculated by dividing total dividends paid by total capital subscriptions.

Dividends Paid

UK Economic Commentary
• Despite widespread consensus that 2024 marked the bottom of the

commercial property cycle, the outlook for 2025 remains mixed. In the
UK, the Labour government's Spring Statement—centered around its
"Plan for Change" agenda—has set a confident fiscal tone, aiming to
secure long-term economic stability. Early signs are encouraging:
inflation fell to 2.6% in March, and real wage growth has resumed.
However, the strength and sustainability of a real estate recovery in
2025 will largely depend on the UK's ability to navigate both domestic
economic challenges and mounting global instability. Growth across
many of Britain’s major trading partners has slowed, and Europe faces
escalating geopolitical tensions. As an open trading economy, the UK
is not insulated from these pressures—but it continues to show
resilience and remains a leading destination for international capital in
periods of global uncertainty.

• Positively, the political environment in the UK is stable, providing
reassurance to markets and businesses through uncertainty. GDP is
still forecast to grow by c.1% this year, but the broader economy
remains sluggish amid cautious consumer behaviour and external
trade pressures from President Trump’s vacillating tariff agenda.

Distribution Summary

Fund Facts
Fund Structure 
Asset Class 
Asset Type 
Launch Date 
Currency
Fund Manager 
Total Fund Size 
Fund NAV 
Domicile

• Closed-ended

• Real Estate

• Commercial – Retail Warehouse

• February 2019

• GBP

• UK Real Estate II GP Limited

• £38,455,433

• £32,753,569

• Guernsey

Underlying Asset Detail

Underlying Asset

Almondvale South Beck

Location Livingston/Scotland Wakefield/ 
Yorkshire

Asset Type Retail Warehouse Retail Warehouse

Unexpired Lease Term 9.5 Years 9.4 Years

Next Rent Review Various Various

Leverage 55.0 % 55.0%
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Wakefield

49%

51%

Dividends

Current Quarter £526,263

Year to Date £526,263

Since Launch1 £18,464,512

Year-to-date dividend yield2 1.37%

Year-to-date dividend yield (annualised)2 5.47%



Market Commentary
• Despite the challenging period of wider economic uncertainty, the prognosis for UK commercial property performance is expected to be

strong. The IPF rental growth forecasts in the recent Winter 2025 Report show a more encouraging outlook compared with the previous
survey, with upgrades of between 10bps and 20bps to annual all-property income returns for the years 2025-2028. Capital value growth
is also positive, with projections of 3.0%+ pa over for the next three years. The longer-term total returns forecasts for 2025 and 2026 now
stand at 8.8% pa and 8.7% pa respectively, compared to the previous forecast of 8.6% pa for both years.

• Turning to the Retail Warehouse sector:

• Knight Frank reported that institutional appetite for retail warehousing investments remains strong, driven predominantly by
local authority pension mandates managed by the larger fund managers. The main constraints for these investors tend to be lot
size and environmental risks. Within the target lot sizes of £15-40m, competition among institutional buyers has been robust
with several examples of assets trading ahead of valuation. With significant new capital from local government pension schemes
seeking deployment, it is anticipated that demand will continue to improve in this sector, with capital likely to flow into both
out-of-town and in-town retail warehouse formats.

• It is reported that rental growth and yield compression are expected to play out throughout 2025 among the retail warehousing
sector more widely. Positive sentiment has seen prime yields remain stable in the first quarter of this year with modest
reductions in valuations of assets not considered ‘best-in-class and prime’. The IPF forecasts earmark retail warehousing as
being the top performer for 2025, with forecast total returns of 10.5% for 2025 and an average total return of 8.6% pa over the
next four years.

• Sainsbury’s, the anchor tenant at both assets, has had a strong start to 2025, delivering record-breaking sales, up 5% in the first
quarter and gaining market share for the fifth consecutive year. With strategic investments paying off, Sainsbury’s is on track to
meet its full-year profit guidance, reflecting solid momentum going into the rest of 2025.

Assets Update - Beck
• Regarding tenant performance and in addition to Sainsbury’s mentioned above, B&M reported a 2.8% year-on-year revenue growth in the UK,

reaching £1.39 billion. 2025 saw a return to positive growth, driven by strong performance in seasonal categories like toys and confectionery. B&M
is on track to open approximately 73 new stores across the Group in FY25, including 45 in the UK. Despite adjusting its full-year profit forecast to
£605–£625 million due to economic uncertainties, the company declared a special dividend of £151 million, reflecting strong cash generation.

• Matalan remain on a watch list but encouragingly has made significant strides in its turnaround strategy. For the fiscal year ending February 2024,
the retailer achieved a 92% increase in adjusted EBITDA to £53 million and narrowed its pre-tax loss by 44%.

• CDS Superstores, the parent company of The Range, has demonstrated robust growth in 2025, primarily driven by its strategic acquisition and
integration of Homebase stores. As of April 2025, CDS has successfully converted 43 former Homebase locations into The Range superstores,
each featuring a ‘Garden Centre by Homebase’ concept. The company plans to open additional stores in May.

• Lamb & Swift/Montagu Evans have been appointed in place of Savills to act on tenant advisory matters on the scheme. Our focus this quarter has
been on achieving value accretive re-gears at The Range and Easy Bathrooms, with positive results achieved on each. Both occupiers have agreed
to 5-year term certain extensions in return for 12 months’ half-rent incentive, adding c.1 year to the asset’s WAULT and improving value and
liquidity at sale. Following the successful negotiations on these two units, we now look to engage with Sainsbury’s on the potential for a lease
extension of unit 1, which will significantly extend the overall asset WAULT owing to the rent quantum of £1.14m.

Assets Update - Livingston
• At Livingston, our focus is on the upcoming Sainsbury’s rent review in August 2025, the next key event for the asset. At the 2020 rent

review, we were successful in achieving an uplift beyond our initial base case business plan, and on advice from retail warehouse
specialists XPROP, we expect there may be an opportunity to agree another £0.25 psf uplift. The rent review will also provide an
opportunity to engage with Sainsbury’s on a lease extension to 15 years unexpired, which would be value accretive and improve overall
asset liquidity.

• In Q1, the Sainsbury’s click & collect license was renewed for a further 5 years at £12,000 pa (an increase of £3,000 pa), delivering further
upside to the originally reported business plan.

• We continue to have a partially unimplemented retail consent for additional floorspace, which could be value accretive if a pre-let were
found; albeit not currently financially viable.

Disclaimer: Certain of the matters discussed in this Quarterly Report about the Fund’s future performance, including, without limitation, future revenues, earnings, dividends, strategies, prospects, 
consequences and all other statements that are not purely historical constitute “forward-looking statements.” Such forward-looking statements are subject to risks and uncertainties, which could 

cause actual results to differ materially from those anticipated. When used herein, the words “anticipate,” “estimate,” “believe,” “expect,” “should,” “potential,” “forecast,” “project,” variations of such 
words and similar expressions are intended to identify forward-looking statements.
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