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للاستخدام الخاص فقط



.هذه المعلومات مخصصة للعميل فقط، وينبغي عدم نقلها إلى أي شخص آخر

الكيانغيرآخرشخصلأيمحتواهعنالإفصاحأوالعرضهذاتقديميجوزولا.الأساسهذاعلىوستعُاملالسريةغايةفيتعُدفيهالواردةالمعلوماتبأنالصريحالفهمأساسوعلىفقط،للعلمالعرضهذاورد

."(كابيتالبيتك)".م.ك.م.شللاستثماركابيتالبيتكشركةمنمسبقةخطيةموافقةعلىالحصولدونولموظفيه،لهيقُدمالتي

بيتكمنةمسبقخطيةموافقةعلىالحصولدونالعرض،هذافيالموضحةالخدماتأوالصفقاتأوالتمويلدراسةبخلافغرضلأيجزئياً،أوكلياًاستخدامه،أوالعرضهذانسخيجوزلاذلكعلىوعلاوة

طلباًأوعرضًايمثلولاصيةشختوصيةالتقديميالعرضيتضمنلا.التجاريالتواصلأنواعمننوعًاالعرضهذاويعُدللتغيير،تخضعوقدكاملةٌ،التقديميالعرضهذافيالواردةالمعلوماتبأننزعملا.كابيتال

.ماليةأداةأو،استثمارأو،ماليةخدمةأو،ماليمنتجأيشراءأوبيعلعرض

أو،الوثيقةهذهفيليهاعالمنصوصالمعلوماتبدقةيتعلقفيماالتزامأومسؤوليةأييقبلولاتعهدأوضمانأوإقرارأيكابيتالبيتكفيعضوأييقدملاالوثيقة،هذهإعدادفيالمبذولةالعنايةمنالرُغمعلى

ولتجنب.المستقبليةائجللنتمؤشرًابالضرورةالسابقالأداءيعُدلا.إشعاردونوقتأيفيالنشربعدالوثيقةهذهفيالواردةوالتقديراتوالآراءالنظروجهاتجميعتغييريجوز.صحتهاأو،توقيتهاأو،اكتمالها

وتحقيقاتكمالمستقلمكمتقييعلىالاعتمادعليكميجب.فنيةأو،متخصصةأخرىخدماتأو،مشورةأيأو،المحاسبيةأو،التنظيميةأو،القانونيةأو،الضريبيةالمشورةتقديمومسؤولياتناواجباتناتشمللاالشك،

تسهيلأيلأنللتمويلرضًاعيمثللاالتقديميالعرضهذاأنالعلميرُجى.أعلاهالواردةبالقيودالالتزامعلىتوافقونفإنكمالعرض،هذاوبقبول.التقديميالعرضهذايتناولهاالتيوالأشياءالأمورجميعفيالخاصة

.اللازمةوالخارجيةالداخليةالموافقاتعلىكابيتالبيتكلحصولسيخضعالتقديميالعرضهذاعلىبناءً يمُنح

يتعلقاستثمارينشاطوأاستثمارأييتوفرولا.عليهبناءً استثماريةقراراتأياتخاذأوعليهالاعتمادأفرادعملاءيعُدونالذينالأفرادعلىويحُظرالأفراد،العملاءلاستخداممخصصغيرالتقديميالعرضهذا

.بهايتقيدواأنوالمماثلةالقيودعلىيتعرفواأنالعرضهذاحوزتهمفييقعالذينالأشخاصمنكابيتالبيتكوتطلب.الأشخاصهؤلاءإلافيهيشاركولنالأفرادالعملاءغيرمنللأشخاصإلاالعرضبهذا

.محفوظةالحقوقجميع.م.ك.م.شللاستثماركابيتالبيتكشركة
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إشعار هام
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أداءً يفوق التوقعات حتى 2024حققت أرباح الشركات للسنة المالية 

:الآن

نموًاماليةالالخدماتقطاعشركاتغالبيةسجلتالأمريكية،الأسهملأسواقبالنسبة▪

وظًاملحارتفاعًاالكبرىالبنوكسجلتكما.بأكمله2024عامأرباحفيمضاعفاً

.واذوالاستحالاندماجوصفقاتالتداولرسوممنالدخلنموبفضلالأرباحفي

معتبرةً ،2025عامأرباحبشأنمتفائلةالشركاتإداراتتزاللاذلك،علىعلاوة

حققابل،المقفي.رئيسياًمحركًاالاستثماريةالمصرفيةالخدماترسومارتفاع

الطلبوضعفالتكريرهوامشتراجعبسببضعيفةأرباحًاوالغازالنفطقطاع

لمامشابهًا2025عامفيالأداءيظلأنالمرجحومن.الإنتاجيةالطاقةوزيادة

.2024عامفيعليهكان

ة،الخليجيالأسواقبينأداءأفضلالكويتيالأولالسوقمؤشرسجل

:%5.9نسبتهبلغتارتفاعمحققاً

يثحأرباحه،نتائجعنالبنوكقطاعأعلنالخليجية،الأسهمأسواقصعيدعلى▪

العاملوكانبأكمله،2024عامخلالأرباحهافينموًاالبنوكغالبيةحققت

الإيراداتإجماليفيمضاعفةزياداتتحقيقهوالنموهذاوراءالرئيسي

.ةالتشغيلي

بارتفاعتأثرهرغم،%2.96بنسبةالأرباحفينموًاالكويتيالتمويلبيتسجل▪

بنسبةنموًاالوطنيسجلالمقابل،في.2024الماليالعامخلالالنقديةالخسائر

بنسبةالأرباحفيملحوظُانموًا(السعودي)الراجحيمصرفحققبينما،7.05%

.نفسهاالفترةخلال18.66%

آخر المستجدات-أسواق الأسهم 
وارتفاعالجمركيةالتعريفاتبينهامنتحدياتتواجهولكنهاالأرباح،فيالقويالنموبفضلمتواصلةارتفاعاتالعالميةالأسهمأسواقتشهد

الفائدةأسعارلخفضالمتسارعةوالوتيرةالتضخممعدلات

شهرًا12، التقييمات على أساس 2025ريناي31إغلاق المؤشر بتاريخ *ريفينيتيف، : المصدر

من بداية الشهر وحتى تاريخه ومن بداية العام وحتى تاريخه –أداء أسواق الأسهم العالمية 

9.2%

6.3%6.1%5.9%

3.1%
2.2%

1.8%
0.9%0.8%

0.4%

مؤشر داكس 
الألماني 

مؤشر 
600ستوكس 

الأوروبي

مؤشر فوتسي 
100

-الكويت 
مؤشر السوق 

الأول

المملكة 
العربية 
السعودية

مؤشر ناسداك 
100

مؤشر هانغ قطرأبوظبي
سنغ 

دبي

27.1%
24.9%

18.8%17.7%

6.0%5.7%4.8%

0.6%

-1.7%-2.4%

مؤشر ناسداك دبي
100

مؤشر داكس 
الألماني 

مؤشر هانغ 
سنغ 

مؤشر 
600ستوكس 

الأوروبي

مؤشر فوتسي 
100

-الكويت 
مؤشر السوق 

الأول

المملكة 
العربية 
السعودية

قطرأبوظبي

2024عام –أداء أسواق الأسهم العالمية 
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وشمال إفريقيا

ديةالمملكة العربية السعو دةالإمارات العربية المتح مصر تركيا

2024 2025توقعات عام  العالم

نمو الناتج المحلي 

الإجمالي العالمي 

الحقيقي

مُنتظر: متوقع، م: فيتش سوليوشنز، ت: المصدر

لمحة عامة-الاقتصاد الكلي 
ساتللسيانتيجةً الاقتصاديالمشهدتكتنفالتيالضبابيةحالةفإنذلك،ومع،2025عامخلالزخمهالعالميالنمويواصلأنيتُوقع

.النمولآفاقمحتملتهديدًاتمثل(الجمركيةالتعريفاتالمثال،سبيلعلى)المستجدةالأمريكيةالتجارية

العالمي-)%( نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا-( ٪)نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي 

العالميموالنيبلغأنالعالمي،الاقتصادآفاقحوللهتقريرأحدثفيالدولي،النقدصندوقتوقع▪

نسبةبنموًاتوقعتالتيفيتشوكالةبتقديراتمقارنةً أعلىمعدلوهو،2025عامخلال3.3٪

.الفترةلنفس2.6%

عامخلالدةالمتحالولاياتفيالإجماليالمحليالناتجنمومعدليبلغأنالدوليالنقدصندوقيتوقع▪

توقعاتتتجاوز.%1.0بنسبةنموًااليورومنطقةاقتصاديسجلأنيتُوقعبينما،%2.7نحو2025

الفيدراليةةواللجنفيتشوكالةمنكلعنالصادرةالتقديراتالمتحدةللولاياتالدوليالنقدصندوق

نموحقيقتالدوليالنقدصندوقفيتنبأالصيني،للاقتصادبالنسبةأما.٪2.1البالغةالمفتوحةللسوق

فيتشوكالةتوقعاتمعيتوافقماوهو،2025لعام٪4.5بنسبةالإجماليالمحليللناتجحقيقي

معماشيةمتإفريقياوشمالالأوسطالشرقمنطقةفيالاقتصاديللنموفيتشوكالةتوقعاتتأتي▪

عاملينإلىرئيسيةبصورةالنموهذايعُزى.2025لعام٪3.5البالغةالدوليالنقدصندوقتوقعات

استمرارمرغ.النفطيةغيرالقطاعاتفيالقويالنموإلىبالإضافةالنفط،إنتاجزيادةاحتماليةهما

اقترابنامعدريجياًتالتخفيضاتهذهتتراجعأنويتُوقعبلس،أوبكتحالفأقرهاالتيالإنتاجتخفيضات

.2025عاممن

عامفي%3.3بنسبةللسعوديةالإجماليالمحليالناتجنموإلىالدوليالنقدصندوقتوقعاتتشير▪

النموقدرتالتيالسعودية،الماليةووزارةفيتشوكالةتقديراتمنبكثيرأقلمعدلوهو،2025

.%4.7بنسبة
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معدل التضخم خلال شهر يناير* 

السعر الحاليالبنك المركزي
السعر 

السابق

التغيير 

نقطة )

(أساس

-%4.50%4.50نظام الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي

(25.0)%3.00%2.75البنك المركزي الأوروبي

-%4.75%4.75بنك إنجلترا

-%3.10%3.10بنك الشعب الصيني

(250.0)%47.50%45.00البنك المركزي التركي

2025فبراير 

السبتالجمعةالخميسالأربعاءاءالثلاثنالإثنيالأحد

2627282930311

2345678

9101112131415

16171819202122

2324252627281

تركيافيالمستهلكأسعارمؤشربيانات:فبراير03

رواليومنطقةفيالمستهلكأسعارمؤشربيانات:فبراير03

إنجلترابنكاجتماع:فبراير06

الصينفيالمستهلكأسعارمؤشربيانات:فبراير09

متحدةالالولاياتفيالمستهلكأسعارمؤشربيانات:فبراير12

الأمريكية

تحدةالمالمملكةفيالمستهلكأسعارمؤشربيانات:فبراير19

التركيالمركزيالبنكاجتماع:فبراير20

الصينيالشعببنكاجتماع:فبراير20

اليابانفيالمستهلكأسعارمؤشربيانات:فبراير21

ستهلكتضخم أسعار الم:  ريفينيتيف، مؤشر أسعار المستهلك: المصدر: المصدر

6.45%

8.60% 8.60%

4.00%

10.50%

2.89%
2.40% 2.30%

3.60%
2.50%

الولايات المتحدة 
الأمريكية

البنك المركزي 
الأوروبي

*ألمانيا اليابان المملكة المتحدة

2023ديسمبر 

2024ديسمبر 

رصد تضخم أسعار المستهلك ومعدلات البنوك المركزية
يزاللاأنهإلا،%2.0البالغالمركزيالبنكهدفمنالعامالتضخممعدلواقترابالتضخمجماحلكبحالجهوداستمرارمنالرغمعلى

المستهدفةالمستوياتإلىالانخفاضفيصعوبةيواجه

ضمنالفائدةعارأسبتثبيتوقامبنهجهالأمريكيالفيدراليالاحتياطيتمسكالنقدية،السياسةأسعارصعيدعلى▪

اسيةالأسالفائدةأسعارخفضالأوروبيالمركزيالبنكقررالمقابل،في.%4.75و%4.50بينيتراوحنطاق

زيالمركالبنكيستخدمهالذيالإيداعية،التسهيلاتمعدلانخفضذلك،علىعلاوة.أساسنقطة25بمقدار

.%3.00البالغالسابقمستواهمن%2.75إلىالنقدية،سياستهلإدارةالأوروبي

الفائدةأسعاراتتخفيضأنالأمريكيالفيدراليللاحتياطيالصحفيالبيانفيوردتالتيالنقاطأبرزتضمنت▪

حالةتصاعدإلىالانتباهالفيدراليالاحتياطيلفتكما.المستجدةالكليةالاقتصاديةالبياناتعلىستعتمدالمستقبلية

.الاقتصاديةبالتوقعاتتحيطالتياليقينعدم

معوتتوافقحيحالصالطريقعلىتسيرالتضخمخفضعمليةأناللجنةترىالأوروبي،المركزيللبنكبالنسبة▪

تخفيفالوأنتحديات،يواجهيزاللااليورومنطقةاقتصادأناللجنةتعتقدذلك،علىعلاوة.البنكتوقعات

هلاكيالاستوالإنفاقالاستثماراتزيادةخلالمنالطلبعلىإيجاباًسيؤثرالنقديةللسياسةالتدريجي

مؤشر أسعار المستهلك 

أسعار البنوك المركزية التقويم الاقتصادي
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آخر تحديثالنفط والغاز
النسبة 

الشهرية
شهور3

النسبة 

السنوية

%1.13%4.72%72.531.13(ميلللبرأمريكيدولار)التجاريةنيويوركبورصة

%2.84%4.92%76.762.84(للبرميلأمريكيدولار)برنتخام

أمريكيدولار)للطاقةدبيبورصة-عُمانخام

(للبرميل
83.517.77%12.61%7.77%

حراريةوحدةلكلأمريكيدولار)طبيعيغاز

(بريطانية
3.04-16.21%12.45%-16.21%

دةوحلكلأمريكيدولار)آسيا-مُسالطبيعيغاز

(بريطانيةحرارية
13.80-2.13%0.00%-2.13%

آخر تحديثالمعادن الثمينة
النسبة 

الشهرية
شهور3

النسبة 

السنوية

%6.97%2.71%2,812.506.97(دولار أمريكي لكل أونصة)الذهب 

%11.02%1.61-%32.1311.02(دولار أمريكي لكل أونصة)الفضة 

آخر تحديثالمعادن الأساسية
النسبة 

الشهرية
شهور3

النسبة 

السنوية

%2.94%0.34%2,626.52.94(دولار أمريكي لكل طن)الألومنيوم 

%9.09-%9.09-%9.09-2,050.0(دولار أمريكي لكل طن)سبيكة الألومنيوم 

%4.11%3.97-%9,128.54.11(دولار أمريكي لكل طن)النحاس 

%4.08%3.02-%30,269.04.08(دولار أمريكي لكل طن)القصدير 

%6.21-%7.77-%6.21-2,793.5(دولار أمريكي لكل طن)الزنك 

%0.79%2.57-%1,967.50.79(دولار أمريكي لكل طن)الرصاص 

%0.43%2.06-%15,394.00.43(دولار أمريكي لكل طن)النيكل 

%0.87-%4.68-%0.87-3,146.1(يوان صيني لكل طن)الفولاذ المدلفن 

2024يناير 31، منذ بداية العام حتى ريفينيتيف: المصدر
Jan-24Apr-24Jul-24Oct-24Jan-25

108.4

2025يناير  2024أكتوبر  2024يوليو  2024أبريل  2024يناير 

لمحة عامة-السلع والفوركس 
الارتفاعينبمختلطًاأداءً الأساسيةالمعادنشهدتحينفيملحوظة،مكاسبالخامالنفطقطاعحققإذالسلع،لأسواقبالنسبةمتباينةالعامبدايةكانت

.تذكرتغيراتدوناستقرارهعلىالأمريكيالدولارحافظذلك،غضونوفي.قيمتهافيارتفاعًاالثمينةالمعادنحققتأخرى،ناحيةمن.والانخفاض

٪ على أساس شهري0.11انخفض مؤشر الدولار الأمريكي بنسبة 

سعرهذروةإلىوصلأنبعدللبرميل،دولارًا76.76عندبرنتخامسعراستقرالتداولات،ختامفي▪

ىعلصرامةأكثرعقوباتفرضعنالإعلاناتنتيجةالأسعارارتفاعجاء.دولارًا82.63عندالشهري

المحليكالاستهلازيادةإلىتهدفلسياسةالمتحدةالولاياتانتهاجأديذلك،ومع.الروسيةالنفطصادرات

الخامتمتعإلىالحاليةالمستوياتتشير.2025ينايرشهرمنالثانيالنصفخلالالأسعارانخفاضإلى

الفوريةمةالمقاومنطقةتتراوحالمقابل،في.حالياًللاختباريخضعمستوىوهودولارًا،75عندقويبدعم

.دولارًا80و78بين

لتغُلقالشهر،خلال%11.02بنسبةالأسعارفيملحوظًاارتفاعًاالفضةسجلتالثمينة،المعادنبينمن▪

خلال%6.97بنسبةالذهبسعرارتفعأخرى،جهةمن.للأونصةدولارًا32.13مستوىعندالتداولات

رةبصوالأسعارفيالارتفاعيعُزى.للأونصةدولارًا2,812.50إلىالإغلاقسعروصلإذالفترة،نفس

.بالذهعلىالطلبزيادةإلىأدىماالتجارية،السياساتإعلاناتأثارتهاالتيالمخاوفإلىرئيسية

تداولنطاقضمنالأخرى،العملاتسلةمقابلالدولارقيمةيقيسالذيالأمريكي،الدولارمؤشرظل▪

يفالمؤشرلارتفاعاحتمالوجودإلىالفنيةالمؤشراتتشيرذلك،مع.108.4مستوىعندليغلقمحدود

المرتفعة،خمالتضمستوياتاستمرارفيالاحتمالهذاتدعمالتيالرئيسيةالعواملوتتمثلالقادمة،الفترة

مؤخرًاالمفروضةالتجاريةالتعريفاتإلىبالإضافة



للاستخدام الخاص فقط

جهات الاتصال الرئيسية

.  م.ك.م.شركة بيتك كابيتال للاستثمار ش

البحوث الاستثمارية

قسم الخدمات المصرفية الاستثمارية

الكويت13040الصفاة، 3946: ب.ص

+(965)70002298: هاتف

www.kfhcapital.com.kw: الشركة

research@kfhcapital.com.kw: البريد الإلكتروني
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